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I ALLGEMEINE FONDSINFORMATIONEN

FONDSKATEGORIE Aktienfonds Deutschland Gesamtmarkt
INVESTMENTSTIL bewertungsorientiertes Stockpicking
ZIELSETZUNG absolute, Gberdurchschnittliche Performance
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT |PConcept (Luxemburg) S.A.
DEPOTBANK DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg

FONDSMANAGER Manfred Piontke, MPPM Manfred Piontke
Portfolio Management e.K.

IPCONCEPT RISIKOKLASSE 6, hohe Chancen auf Wertzuwachs

RUCKNAHMEKURS 124,26 EUR
ISIN LU0993962298
BLOOMBERG-KURZEL BBGO05ZVK8Q3

FONDSWAHRUNG Euro

AUFLAGEDATUM 18. Februar 2014

AUFLAGE-KURS JE ANTEIL 100 EUR / 10.000 EUR inst.
VOLUMEN RETAIL-KLASSE 32,0 Mio. EUR

VOLUMEN INSTITUTIONELLE KLASSE 49,8 Mio. EUR
CASH-QUOTE 2,73 %

GESCHAFTSJIAHR 01. Oktober bis 30. September
VERTRIEBSZULASSUNG Deutschland, Luxemburg

bei hohem Risiko von Preisschwankungen

I ANLAGEPOLITIK

Der MPPM Deutschland investiert liberwiegend in deutsche Aktien. Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt nach bewertungsorientier-
ten, fundamentalen Kriterien in einem langjdhrig erprobten Investmentprozess. Den Schwerpunkt hierbei bildet die eigene Funda-
mentalanalyse, die auf eigenem Primdrresearch basiert. Aus einem Universum von rund 500 bdrsennotierten Unternehmen in
Deutschland erfolgt nach risikoadjustierten Performancechancen eine Auswahl der besten 25 bis 35 Aktien. Der Fonds ist in Phasen
seitwarts gerichteter und steigender Borsen tendenziell voll investiert. In Phasen einer Marktiiberbewertung und in Phasen stark
fallender Kurse und hoher Unsicherheit sollen der Einsatz der moglichen Kassenhaltung bis zu 49% und der Einsatz von Absiche-
rungsderivaten das Verlustrisiko beschrdanken. Der Fonds richtet sich an keinem Index aus. Er kann aber zu Vergleichszwecken mit
dem CDAX gemessen werden. Der Investitionsstil soll eher konzentriert sein. Ein Einzelinvestment sollte mindestens 2% vom
Fondsvolumen ausmachen, die gesetzlichen Maximalgewichte sollen ausgenutzt werden (Einzelpositionen machen maximal 10%
vom Fondsvolumen, die gréfRten acht Werte nicht mehr als 40% aus). Die Zusammenstellung des Fonds erfolgt durch die Einzelti-

telauswahl. Branchen- und Indexzugehorigkeit sowie Marktkapitalisierung sind deutlich nachgelagert.
ANLAGEUNIVERSUM rund 500 in Deutschland notierte Aktien VERGLEICHSINDEX CDAX
ANLAGESTIL fundamental, bewertungsorientiertes Stockpicking EINZELINVESTMENTS 25 bis 35 Titel
BENCHMARK nicht indexorientiert MAXIMALE KASSE 49 %

STOP-LOSS keine harten Stop-Loss-Regeln, bei negativer
Performance wird der Investitionsprozess wiederholt

SCHWERPUNKTE qualitativ gute Unternehmen mit niedriger
Bewertung unabhangig von Branche und Grolle

ABSICHERUNG Markteinschatzung ist nachgelagert, in aus-
geprigten Phasen von Unsicherheit oder Uberbewertung
Kassehaltung und Absicherungsderivate

INVESTITIONSPROZESS siebenstufiger, erprobter Prozess,
der ausschlieBlich auf eigener Primaranalyse basiert

| FonDsmanAGER

Fondsmanager Manfred Piontke, Griinder und Mehrheitsaktiondr der FPM AG von 2000 bis 2013, fungierte als Fondsmanager fir
den FPM Stockpicker Germany All-Cap, der 2003, 2004 und 2009 der beste deutsche Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutsche Aktien
(nach BVI-Statistik) war. Im Jahr 2013 erreichte er mit dem Fonds den 2. Platz Gber 10 Jahre (Euro FundAwards). Dartiber hinaus
erhielt er in dieser Zeit zahlreiche weitere Auszeichnungen und beste Rankings von Morningstar, Sauren, Standard & Poor’s, Feri,
Euro FundAwards und Citywire. Manfred Piontke war zuvor zwolf Jahre Aktienanalyst bei renommierten Investmentbanken. 1993
grindete er die Manfred Piontke Vermdgensverwaltung, die sich 2014 in Manfred Piontke Portfolio Management e.K. umbenannte.
Die Bafin-Lizenz fiir die Vermdgensverwaltung besitzt er seit 1998.
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AUSGABEAUFSCHLAG bis zu 4% PERFORMANCEPROVISION 10% mit Wertaufholungsgebot
RUCKNAHMEABSCHLAG 0% MANAGEMENT- UND VERWALTUNGSPROVISION 1,25%

aEs OSTENQUOTE 0 o c (TER) 1,41% Institutionelle Klasse: 0,52 % ab 3 Mio. EUR Einzelinvestment
ESAMTKOSTENQUOTE OHNE PERFORMANCEFEE (TER) 1,41%

Institutionelle Klasse: 0,69 %

I FONDSMANAGERKOMMENTAR

Der April war fur den deutschen Aktienmarkt ein wechselhafter Monat, den der CDAX letztlich mit einem Kursplus von lediglich 0,68%
beendete. Wahrend — nach einem Riicksetzer zu Monatsbeginn — zundchst die seit Mitte Februar anhaltende Erholungsbewegung domi-
nierte, waren gegen Monatsende verstarkt schwdchere Handelstage zu verzeichnen. Die Volatilitdt blieb damit unverdndert hoch, der
Ubergeordnete Aufwartstrend erscheint aber weiterhin intakt. Bereits im Marz hatte die EZB mit einer erneuten Leitzinssenkung deutlich
gemacht, dass sie ihre "Politik des billigen Geldes" fortsetzen und die ergriffenen geld- und fiskalpolitischen MaRnahmen notfalls noch
verstdrken werde. Diese unverdanderte Marschroute hat EZB-Prasident Draghi nun, am Rande der April-Sitzung, noch einmal unterstrichen
und zugleich um Geduld fiir den Wirkungsnachweis seiner Politik gebeten. Negativzinsen auch fir den Mittelstand und kleinere Anlagevo-
lumina scheinen damit nur noch eine Frage der Zeit. Die hieraus resultierende Alternativlosigkeit von Aktieninvestments spiegelt sich unse-
res Erachtens noch nicht in den aktuellen Borsenkursen wieder. Gerade der deutsche Aktienmarkt erscheint mit einem DAX-KGV von rund
14 im historischen und internationalen Vergleich gleichermaBen moderat bewertet.

Fr den MPPM Deutschland verlief der April mit einem Wertzuwachs von 2,13% erneut erfreulich. Unter zahlreichen Positionen mit positi-
ver Kursentwicklung stachen Helma Eigenheimbau, Formycon und MLP, jeweils mit Zuwdchsen im zweistelligen Prozentbereich, hervor.
Mit einem Gewinn von mehr als 20% verkauft haben wir unsere Position in Jenoptik. Bei USU Software haben wir die teilweise Gewinnrea-
lisierung fortgesetzt. Ebenfalls verkleinert haben wir unsere Investments in Elmos und Dialog Semiconductor, wobei wir bei Dialog an
unserer mittel- bis langfristig optimistischen Einschadtzung festhalten. Der voriibergehende Positionsabbau im Vorfeld der Quartalszahlen
war hier eher kurzfristig motiviert und trug zudem der erheblichen Kurserholung in den letzten Wochen Rechnung. Neu ins Portfolio haben
wir Vectron und Wirecard aufgenommen. Vectron, ein Spezialist fir die Herstellung und den Vertrieb intelligenter Kassensysteme und
Software zur Vernetzung von Filialbetrieben, profitiert vom Megatrend einer fiskalischen Kassenregulierung und Gberzeugt mit einer star-
ken Wettbewerbsposition und einer aussichtsreichen Internet-Plattform bei noch langst nicht ausgereizter Bewertung. Wirecard, einer der
fuhrenden Anbieter elektronischer Zahlungs- und Risikomanagementldsungen, hatte unldngst einen massiven Aktienkursverfall zu ver-
zeichnen, der durch anonyme Vorwdrfe einer dubiosen Research-Plattform ausgeldst wurde und u.E. zu einer erheblichen Unterbewertung
des Unternehmens auf dem aktuellen Kursniveau fiihrt.

Die Berichtssaison zum 1. Quartal hat mit ganz Gberwiegend positiven Meldungen vonseiten der deutschen Unternehmen begonnen.
Gleich mehrere DAX-Gesellschaften (u.a. Adidas, BASF, Deutsche Bank und Linde) tibertrafen die Umsatz- und/oder Ergebniserwartungen
teilweise deutlich. Dies deckt sich mit unserer Prognose im Februar-Factsheet, als wir von erheblichem positivem Uberraschungspotenzial
und der Chance fir eine Vielzahl von Guidance-Anhebungen im Jahresverlauf ausgingen. Diese Vermutung scheint sich derzeit zu bewahr-
heiten. Vor diesem Hintergrund bleiben wir fir das Gesamtjahr positiv gestimmt. Zwar ist die im Vormonat beschriebene Verunsicherung
am Markt — aktuell v.a. aufgrund eines drohenden Brexits — nach wie vor spirbar. Die tatsdchliche Lage erscheint uns aber bedeutend
besser als die Stimmung. Die Rahmenbedingungen fiir deutsche Unternehmen und den deutschen Aktienmarkt bleiben — trotz einer anhal-
tenden Schwichephase des USD (bei derzeit 1,15 EUR/USD) — glinstig. Die positiven Impulse fiir den Aktienmarkt, die aus der hohen Liqui-
ditat bei zugleich fehlenden Alternativanlagen folgen sollten, stehen nach unserer Einschdtzung noch aus. Fir das laufende B&rsenjahr
halten wir daher weiterhin an unserer Prognose, einer Performance im zweistelligen Prozentbereich, fest.

I WERTENTWICKLUNG
PORTFOLIOANTEIL DER 10 GROSSTEN FONDS-POSITIONEN

24,26% :
Helma6,38% MAX Automation4,24%
HeidelbergCement5,41% Surteco3,87%
B MPPM DEUTSCHLAND
Invision5,13% Dialog Semiconductor3,76 %
M CDAX
6,18% Formycon4,94% Nexus3,75%
2,13% 5 .
0,68% Dt. Pfandbrief4,40 % Ferratum3,71%
SEIT AUFLAGE 1 MONAT

MPPM Manfred Piontke Portfolio Management e.K. | Lorsbacher Str. 19| 65817 Eppstein | Deutschland | +49 (0) 6198_5883790 | post@mppm.com | www.mppm.com

<o -
oC
S,



