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I ALLGEMEINE FONDSINFORMATIONEN

FONDSKATEGORIE Aktienfonds Deutschland Gesamtmarkt
INVESTMENTSTIL bewertungsorientiertes Stockpicking
ZIELSETZUNG absolute, Gberdurchschnittliche Performance
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT |PConcept (Luxemburg) S.A.
DEPOTBANK DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg

FONDSMANAGER Manfred Piontke, MPPM Manfred Piontke
Portfolio Management e.K.

IPCONCEPT RISIKOKLASSE 6, hohe Chancen auf Wertzuwachs

RUCKNAHMEKURS 124,35 EUR
ISIN LU0993962298
BLOOMBERG-KURZEL BBGO05ZVK8Q3

FONDSWAHRUNG Euro

AUFLAGEDATUM 18. Februar 2014

AUFLAGE-KURS JE ANTEIL 100 EUR / 10.000 EUR inst.
VOLUMEN RETAIL-KLASSE 32,2 Mio. EUR

VOLUMEN INSTITUTIONELLE KLASSE 6,9 Mio. EUR
CASH-QUOTE 0,40 %

GESCHAFTSJIAHR 01. Oktober bis 30. September
VERTRIEBSZULASSUNG Deutschland, Luxemburg

bei hohem Risiko von Preisschwankungen

| AntaGEPOLITIK

Der MPPM Deutschland investiert iberwiegend in deutsche Aktien. Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt nach bewertungsorientier-
ten, fundamentalen Kriterien in einem langjahrig erprobten Investmentprozess. Den Schwerpunkt hierbei bildet die eigene Funda-
mentalanalyse, die auf eigenem Primarresearch basiert. Aus einem Universum von rund 500 borsennotierten Unternehmen in
Deutschland erfolgt nach risikoadjustierten Performancechancen eine Auswahl der besten 25 bis 35 Aktien. Der Fonds ist in Phasen
seitwarts gerichteter und steigender Borsen tendenziell voll investiert. In Phasen einer Marktiiberbewertung und in Phasen stark
fallender Kurse und hoher Unsicherheit sollen der Einsatz der moglichen Kassenhaltung bis zu 49% und der Einsatz von Absiche-
rungsderivaten das Verlustrisiko beschrdanken. Der Fonds richtet sich an keinem Index aus. Er kann aber zu Vergleichszwecken mit
dem CDAX gemessen werden. Der Investitionsstil soll eher konzentriert sein. Ein Einzelinvestment sollte mindestens 2% vom
Fondsvolumen ausmachen, die gesetzlichen Maximalgewichte sollen ausgenutzt werden (Einzelpositionen machen maximal 10%
vom Fondsvolumen, die groften acht Werte nicht mehr als 40% aus). Die Zusammenstellung des Fonds erfolgt durch die Einzel-
titelauswahl. Branchen- und Indexzugehorigkeit sowie Marktkapitalisierung sind deutlich nachgelagert.

ANLAGEUNIVERSUM rund 500 in Deutschland notierte Aktien VERGLEICHSINDEX CDAX

ANLAGESTIL fundamental, bewertungsorientiertes Stockpicking EINZELINVESTMENTS 25 bis 35 Titel
BENCHMARK nicht indexorientiert MAXIMALE KASSE 49 %

STOP-LOSS keine harten Stop-Loss-Regeln, bei negativer
Performance wird der Investitionsprozess wiederholt

SCHWERPUNKTE qualitativ gute Unternehmen mit niedriger
Bewertung unabhangig von Branche und Grol3e

ABSICHERUNG Markteinschatzung ist nachgelagert, in aus-
gepragten Phasen von Unsicherheit oder Uberbewertung
Kassehaltung und Absicherungsderivate

INVESTITIONSPROZESS siebenstufiger, erprobter Prozess,
der ausschlieBlich auf eigener Primaranalyse basiert

| FonDsmanAGER

Fondsmanager Manfred Piontke, Griinder und Mehrheitsaktionar der FPM AG von 2000 bis 2013, fungierte als Fondsmanager fir
den FPM Stockpicker Germany All-Cap, der 2003, 2004 und 2009 der beste deutsche Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutsche Aktien
(nach BVI-Statistik) war. Im Jahr 2013 erreichte er mit dem Fonds den 2. Platz Gber 10 Jahre (Euro FundAwards). Dartiber hinaus
erhielt er in dieser Zeit zahlreiche weitere Auszeichnungen und beste Rankings von Morningstar, Sauren, Standard & Poor’s, Feri,
Euro FundAwards und Citywire. Manfred Piontke war zuvor zwolf Jahre Aktienanalyst bei renommierten Investmentbanken. 1993
grindete er die Manfred Piontke Vermdgensverwaltung, die sich 2014 in Manfred Piontke Portfolio Management e.K. umbenannte.
Die Bafin-Lizenz fir die Vermogensverwaltung besitzt er seit 1998.

MPPM Manfred Piontke Portfolio Management e.K. | Lorsbacher Str. 19| 65817 Eppstein | Deutschland | +49 (0) 6198_5883790 | post@mppm.com | www.mppm.com



I.
h
A

Manfred Piontke -
Portfolio Management

KOSTEN
AUSGABEAUFSCHLAG bis zu 4% PERFORMANCEPROVISION 10% mit Wertaufholungsgebot
RUCKNAHMEABSCHLAG 0% MANAGEMENT- UND VERWALTUNGSPROVISION 1,35%

aEs OSTENQUOTE 0 o c (TER) 1,50% Institutionelle Klasse: 0,57 % ab 3 Mio. EUR Einzelinvestment
ESAMTKOSTENQUOTE OHNE PERFORMANCEFEE (TER) 1,50%

Institutionelle Klasse: 0,72 %

FONDSMANAGERKOMMENTAR

Auch der November war von einer gedriickten und zunehmend nervésen Stimmung am deutschen Aktienmarkt bei entsprechend
hoher Volatilitdt gekennzeichnet. Vereinzelte starke Handelstage brachten bislang nicht den erhofften Start in eine Jahresendrally,
sondern wurden umgehend ,abverkauft”. Zum Monatsende stand so im CDAX ein erneutes Minus von 1,94 % zu Buche.

Ahnlich wie schon 2016 war das Bérsenjahr 2018 stark politisch gepragt. Neben dem alles tiberlagernden Handelskonflikt zwischen
den USA und China lasteten die diversen Konflikte im Nahen Osten und dem arabischen Raum, die Beziehungen des Westens zu
Russland sowie jingst die erneuten Verhandlungen der EU mit GroRbritannien (zur Abwicklung des sog. Brexit) und Italien (zur
Planung des nachstjahrigen Staatshaushalts) auf den europaischen Aktienmarkten. Dass jlingst auch die US-amerikanischen Leit-
borsen, v.a. im Technologiesektor, verstarkt korrigierten, schlug den Investoren zusatzlich auf das Gemut. Realwirtschaftlich zeigten
sich im Jahresverlauf zwar erste Zeichen einer Wachstumsverlangsamung, die zunehmende Angst vor einer zeitnahen globalen
Rezession ist aber weiterhin in keiner Weise durch harte 6konomische Fakten unterlegt. Das gilt sowohl fir die Prognosen der
Volkswirte, die fur den Euroraum (+1,5% 2019 nach +1,9 % 2018) und die USA (+2,7 % 2019 nach +2,9 % 2018) weiterhin ein nur
leicht abgeschwachtes Wachstum vorhersagen, als auch fur die Perspektive der Einzelunternehmen, wie wir sie nach unserem
bewertungsorientierten Bottom-up-Ansatz einnehmen. Zwar brachte gerade die Q3-Berichtssaison einige negative Uberraschun-
gen, die ausgepragten Konjunkturdngste, die sich derzeit in vielen Borsenkursen ablesen lassen, teilte jedoch kein einziges der
Vorstandsmitglieder, mit denen wir uns 2018 in erneut mehr als 400 Gesprachen austauschen konnten. ,Mehr als eine leichte
Abkihlung ist derzeit nicht in Sicht” lautete selbst in den jlngsten Investorenkonferenzen noch immer das ganz Gberwiegende
Credo — eine Erkenntnis, die uns in unserer Einschatzung bestarkt, dass auch diese Korrekturphase neue Opportunitdten mit sich
bringen wird.

Der MPPM Deutschland konnte sich im November stabilisieren und zeigte bei einem Minus von lediglich 0,34 % eine deutliche
Outperformance gegentiber dem schwachen Gesamtmarkt. Beachtlich ist dies insbesondere vor dem Hintergrund, dass sich die
Mittelabflisse in unserer Institutionellen Anteilsklasse fortsetzten, was uns die Arbeit in dieser herausfordernden Marktphase
zusatzlich erschwerte. Der grofRe institutionelle Investor, der fiir diese Abfllisse verantwortlich war, hat seine Abverkdufe inzwi-
schen abgeschlossen. Die Anlegerstruktur des Fonds ist nun sehr homogen und das Fonds-Management selbst ist der groBte Einzel-
anleger. Besonders positiv entwickelten sich von unseren Einzeltiteln im November v.a. Lufthansa und Evotec, die jeweils rund 20%
an Borsenwert zulegen konnten. Auch Cyan, Helma, Mutares, Nexus und Wacker Chemie verzeichneten ein deutliches Kursplus.
Besonders schwach entwickelten sich demgegeniiber v.a. die Aktien der MPC Capital AG, nachdem der Vorstand die Jahresprogno-
se aufgrund von Projektverschiebungen nach unten anpassen musste, sowie der STS Group nach einem eher enttduschenden
3. Quartal. Die gleichfalls erheblichen Kursverluste in unserer groRen Fondsposition Wirecard (-19 %) sehen wir dagegen eher als
temporare Korrektur des Marktes im Abwartssog des US-Technologiesektors — das Unternehmen ist operativ nach wie vor auf
einem exzellenten Kurs. Neben zahlreichen, Gberwiegend mit erheblichem Gewinn vollzogenen Teilverkdufen haben wir uns von
unseren verbliebenen Fondspositionen in Deutsche Pfandbriefbank, CropEnergies und Vectron vollstandig getrennt. Neue Werte
wurden nicht in das Portfolio aufgenommen.

Unsere Erwartungen fiir einen — zumindest einigermafen — versohnlichen Ausklang des Borsenjahres haben sich im November
nicht erfillt. Naturgemall konnen wir auch fir den Dezember nicht vorhersehen, ob es zu einer saisontypischen Jahresendrally
kommt oder ob diese 2018 ausfallt. Was wir allerdings einschatzen konnen, ist die fundamentale Bewertung des deutschen Akti-
enmarktes und der von uns beobachteten Unternehmen, die sich — gerade im sog. Nebenwertebereich — teilweise historischen
Tiefststanden ndhert.
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Derzeit iiberwiegen am Markt die Sorgen und Angste so deutlich, dass Bewertungsfragen kurzfristig nahezu génzlich in den Hinter-
grund treten, einige Aktienkurse erscheinen nun aber selbst dann (wieder) duferst attraktiv, wenn man von einer zeitnahen Rezes-
sion ausginge. Langfristig, das lehrt die Vergangenheit eindeutig, kommt man an dieser bewertungsorientierten Sichtweise nicht
vorbei. Es werden sich daher nach unserer Uberzeugung — trotz aller dunklen Wolken — schon kurzfristig wieder erhebliche Invest-
mentchancen am deutschen Aktienmarkt ergeben.

Das Team von MPPM wiinscht lhnen eine gliickliche Weihnachtszeit und einen guten Start in das neue Jahr.

I WERTENTWICKLUNG
PORTFOLIOANTEIL DER 10 GROSSTEN FONDS-POSITIONEN

24,35%

22,51% Formycon 8,49% Helma 4,80%
Jost Werke 6,09% Evotec 4,75%
m MPPM DEUTSCHLAND Siltronic 6,07% Freenet 4,44%
B CDAX Adva 5,46% Sixt Vz.4,35%
Wirecard 5,24 % Adidas 4,21%

-0,34% -1,04%

SEIT AUFLAGE 1 MONAT

DISCLAIMER | Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zu diesem Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen, dem Verwaltungsreglement und dem
Verkaufsprospekt, ergdanzt um den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls eine solcher jlingeren Datums als der letzte
Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kos-
tenlos bei MPPM, Lorsbacher StraRe 19, 65817 Eppstein, oder IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445, Strassen, Luxembourg, E-Mail: in-
fo@ipconcept.com, Internet: www.ipconcept.com, erhaltlich. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Produktinformation enthalte-

nen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von MPPM wieder, die ohne vorherige Anklindigung gedandert werden kénnen. Soweit in diesem Dokument
enthaltene Daten von Dritten stammen, Gbernimmt MPPM fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr, auch wenn MPPM
nur solche Daten verwendet, die als zuldssig erachtet werden. Berechnung der Wertentwicklung des Fonds nach BVI-Methode, das heilt ohne Berlcksichtigung des
Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten, wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich
bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertent-
wicklung. Nahere steuerliche Informationen zum Fonds enthalt der Verkaufsprospekt.

MPPM Manfred Piontke Portfolio Management e.K. | Lorsbacher Str. 19| 65817 Eppstein | Deutschland | +49 (0) 6198_5883790 | post@mppm.com | www.mppm.com



