
1) Für die Bewertung in einer Risikoklasse waren mindestens zehn Depots erforderlich

Die Top-Vermögensverwalter
Die Liste der Top-Vermögensverwalter zeigt alle Anbieter, die in mindestens einer Depotklasse vier Sterne („sehr gut“) 

oder fünf Sterne („hervorragend“) erreicht haben. Nur wer in allen drei Depots vier oder fünf Sterne aufweist, bekam auch 
eine Gesamtbewertung 1. Die Prozentwerte in Klammern zeigen die Gewichtung der Testkategorien in den Depotklassen

Vermögensverwalter konservatives Depot ausgewogenes Depot Chancendepot gesamt

Po
rt

fo
lio

st
ru

kt
ur

 (2
5 

%
)

Pr
od

uk
tu

m
se

tz
. (

25
 %

)

Ri
si

ko
m

an
ag

em
. (

20
 %

)

Ko
st

en
ef

fiz
ie

nz
 (2

0 
%

)

Pe
rf

or
m

an
ce

 (1
0 

%
)

ge
sa

m
t

Po
rt

fo
lio

st
ru

kt
. (

27
,5

 %
)

Pr
od

uk
tu

m
se

tz
. (

27
,5

 %
)

Ri
si

ko
m

an
ag

em
. (

15
 %

)

Ko
st

en
ef

fiz
ie

nz
 (2

0 
%

)

Pe
rf

or
m

an
ce

 (1
0 

%
)

ge
sa

m
t

Po
rt

fo
lio

st
ru

kt
ur

 (3
0 

%
)

Pr
od

uk
tu

m
se

tz
. (

30
 %

)

Ri
si

ko
m

an
ag

em
. (

10
 %

)

Ko
st

en
ef

fiz
ie

nz
 (2

0 
%

)
Pe

rf
or

m
an

ce
 (1

0 
%

)

ge
sa

m
t

Norden
Auretas Family Trust 5 3 5 4 3  5 3 4 4 2  5 2 3 4 3  

Breidenbach von Schlieffen 5 3 4 4 5  5 3 3 4 5 

BRW Finanz 5 2 5 4 4  5 2 4 4 5  5 2 4 5 5  

G & H Vermögensverwaltung 4 5 4 5 4 

Geneon Vermögensmanagement 5 4 4 3 3  5 4 4 3 3  5 3 4 3 2  

Honestas Finanzmanagement 5 5 5 5 4  5 5 5 5 4 

Lüdke Vermögenstreuhand 3 5 4 5 3  3 5 3 5 5 

NFS Hamburger Vermögen 5 5 4 5 2  5 4 4 4 2  5 4 4 5 3  

TOP Vermögensverwaltung 4 3 5 3 3 

Osten und Berlin
Adlatus Aktiengesellschaft 4 3 4 4 2 

DRH Vermögensverwaltung 3 4 4 4 2  3 5 3 5 3 

EV Digital Invest Assets Management 5 5 4 5 3  5 5 3 5 3  4 5 4 5 2  

Hansen & Heinrich 4 4 4 4 3  5 4 4 4 2  4 4 4 5 2  

Honoris Treuhand 5 5 4 4 3  5 4 4 5 2  5 5 3 5 3  

ICM Investmentbank 5 3 5 3 5  4 3 4 4 3 

Liqid Asset Management 5 5 4 5 4  5 5 4 5 3  5 5 3 5 3  

wSw Portfoliomanagement 4 4 4 5 3  4 4 4 4 3 

Westen
Agevis 5 4 5 4 2  5 5 4 4 2  5 3 4 4 2  

Albrech & Cie. Vermögensverwaltung 5 4 5 4 3  5 4 5 3 2  4 3 4 4 2  

Asset Concepts 5 5 4 5 3  5 5 3 5 3 

Axia Asset Management 4 4 5 4 3  5 3 4 3 2  5 3 4 3 2  

B&K Vermögen 5 5 4 4 3  4 5 4 4 4  5 5 4 5 4  

Böker & Paul 4 5 5 5 2  4 5 5 5 2  5 5 4 5 2  

Breiling, Spohn & Kollegen 5 4 4 3 5  5 4 5 3 5 

Capitell Vermögens-Management 4 5 4 5 4  4 5 4 5 4  4 5 4 5 5  

Dolphinvest Capital 4 5 4 5 3 

Dr. Markus C. Zschaber V.M.Z. 5 4 5 4 3  5 4 4 4 3 

Eichler & Mehlert Vermögensverw. 4 5 4 4 4  4 4 4 4 3 

Fabricius Vermögensverwaltung 5 4 4 4 2  5 4 4 4 2 

FAM Frankfurt Asset Management 4 4 4 4 5  5 4 4 4 4 

Ficon Vermögensmanagement 4 5 5 5 3  3 5 5 4 2  3 4 4 5 2  

Franz Martz & Söhne Private Treuhand 4 3 4 4 5  4 3 4 3 5 

FV Frankfurter Vermögen 5 3 4 3  5  5 3 4 3 3 

GAP Vermögensverwaltung 5 3 4 5 3  4 4 3 5 3 

Grossbötzl, Schmitz & Part. Vermög. 5 5 5 4 2  5 5 5 4 2  5 4 4 5 1  

GSP Asset Management 5 4 4 4 3  5 3 4 3 3 

GVS Financial Solutions 5 4 4 4 3 

Habbel, Pohlig & Partner 5 3 5 4 3  5 3 4 4 3  5 3 4 4 4  

Haser Vermögensverwaltung 4 3 4 4 5  4 4 3 5 5 

Heemann Vermögensverwaltung 4 4 5 2 2 
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Vermögensverwalter konservatives Depot ausgewogenes Depot Chancendepot gesamt

Po
rt

fo
lio

st
ru

kt
ur

 (2
5 

%
)

Pr
od

uk
tu

m
se

tz
. (

25
 %

)

Ri
si

ko
m

an
ag

em
. (

20
 %

)

Ko
st

en
ef

fiz
ie

nz
 (2

0 
%

)

Pe
rf

or
m

an
ce

 (1
0 

%
)

ge
sa

m
t

Po
rt

fo
lio

st
ru

kt
. (

27
,5

 %
)

Pr
od

uk
tu

m
se

tz
. (

27
,5

 %
)

Ri
si

ko
m

an
ag

em
. (

15
 %

)

Ko
st

en
ef

fiz
ie

nz
 (2

0 
%

)

Pe
rf

or
m

an
ce

 (1
0 

%
)

ge
sa

m
t

Po
rt

fo
lio

st
ru

kt
ur

 (3
0 

%
)

Pr
od

uk
tu

m
se

tz
. (

30
 %

)

Ri
si

ko
m

an
ag

em
. (

10
 %

)

Ko
st

en
ef

fiz
ie

nz
 (2

0 
%

)
Pe

rf
or

m
an

ce
 (1

0 
%

)

ge
sa

m
t

Hoppe Vermögensbetreuung 5 4 5 4 2  5 4 5 4 2  5 3 4 4 2  

I.C.M. Independent Capital Managem. 4 5 4 4 3  5 5 4 4 3  4 4 4 5 3  

Jordan Capital 4 5 4 5 4 

Kirix Vermögensverwaltung 4 5 5 4 3  5 4 4 4 4  5 4 4 5 4  

Kontor Stöwer Asset Management 5 3 5 3 5  5 3 4 3 4  5 4 4 3 4  

Kroos Vermögensverwaltung 5 4 4 4 4  5 4 4 4 4  5 3 4 4 3  

Mademann & Kollegen 5 4 4 4 4  5 4 5 4 3  4 4 4 4 3  

Maiestas Vermögensmanagement 3 5 4 4 3  4 5 4 4 3  4 5 4 5 3  

Maneris 5 4 4 4 4  5 3 4 4 3  5 4 4 4 3  

MPPM 4 5 4 5 4 

Murphy & Spitz Nachh. Vermögensv. 3 4 4 5 1 

Oberbanscheidt & Cie. Vermögensv. 4 4 4 4 3  4 3 4 3 4  4 4 4 4 3  

Portfolio Concept Vermögensmanag. 5 5 4 5 4  5 5 4 5 5  5 5 4 5 4  

PVV 4 3 5 3 3  4 3 4 4 3 

Reuss Private Bank für Wertpapierh. 4 4 5 4 3  5 3 4 3 3 

RP Rheinische Portfolio Management 5 3 4 3 2  5 4 4 4 2 

Salytic Invest 5 4 4 5 4  4 5 4 5 4  5 4 4 4 3  

Schäfer Regensburger Vermögensm. 5 4 3 4 3  5 4 3 4 4 

Societas Vermögensverwaltung 5 4 4 4 3  5 3 5 4 3  5 4 4 4 2  

Source For Alpha 3 4 4 4 3  4 5 5 5 3  4 4 3 5 2  

Spiekermann & Co. 5 3 4 4 3  5 4 4 4 3  5 4 4 5 2  

Spirit Asset Management 3 5 4 4 2  4 3 4 4 2  4 3 3 4 3  

Unikat Vermögensverwaltung 4 4 5 2 3 

Value Experts Vermögensverwalt. 4 4 5 4 3  4 4 4 4 3  5 3 4 3 3  

Wagner & Florack Vermögensverw. 4 4 5 4 4  4 3 4 4 5  4 3 3 4 5  

Süden
Abele Depotverwaltung 4 4 5 4 3  5 4 5 4 5  5 2 3 3 5  

Advertum Vermögensmanagement 3 4 5 4 3  4 4 5 4 3 

Alps Family Office 5 4 4 5 4  5 4 4 5 4  5 4 4 5 4  

AnCeKa Vermögensbetreuung 3 4 5 4 3  4 4 4 4 3  4 3 4 4 4  

Bankhaus Herzogpark 4 5 5 5 5  4 5 4 5 4 

Bayerische Vermögen Management 3 4 5 5 4  4 4 5 4 2  4 3 4 5 3  

BMS Finanz Consulting 5 2 4 3 5 

BV & P Vermögen 5 5 5 5 4  5 5 4 5 3  5 4 4 4 3  

Chiemgau Vermögen 4 3 4 4 3  4 4 4 4 2 

Contentus Vermögensverwaltung 5 5 5 4 2  5 5 4 4 2  5 4 4 4 3  

Corum Vermögensv. (Deutschland) 4 4 5 3 2  5 5 4 4 3 

Credo Vermögensmanagement 5 3 4 3 2  5 4 4 3 1 

Das Wertehaus Vermögensverwaltung 4 4 5 5 3  5 4 4 5 4 

Der Finanz Berater Vermögensv. 1997 4 3 4 3 4  5 3 4 3 4  5 3 4 3 3  

DFP Deutsche Finanz Portfolioverw. 4 4 5 5 4  4 4 4 4 4 

Dr. Bauer & Co. Vermögensmanag. 4 4 5 4 3  4 3 4 4 2 

e/r/w Vermögensmanagement 4 4 5 4 3  5 4 4 5 3  5 4 4 5 4  

Estably Vermögensverwaltung 2 4 3 5 5  3 5 3 5 5  3 5 3 5 5  

Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement 5 3 4 4 5  5 3 3 5 5  4 4 3 5 5  

Fiduka-Depotverwaltung 5 4 4 5 5  5 3 4 4 5  5 4 4 5 5  

Fimax Vermögensberatung 4 4 5 5 4  4 3 5 5 4  4 3 4 5 5  

Finanzinvest Consulting 4 5 3 5 3 

FP Asset Management 5 4 4 3 2  5 4 5 4 3 
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Seit fünf Jahren analysiert das IVA für 
den großen Capital-Vermögensverwal-
ter-Test auch die Performancedaten der 
Verwalter. Und diese Zeit war an den Ka-
pitalmärkten turbulent: Erst ließ Corona 
die Kurse einbrechen, dann folgte der 
Aufschwung, bis der Ukrainekrieg be-
gann und die Zinsen stiegen. Neuerdings 
beflügelt die KI die Märkte. Wie schlugen 
sich die Profis in diesen Zeiten? Konnten 
sie das Vermögen ihrer Kunden mehren? 

Das Gesamtfeld 
Über den Zeitraum von fünf Jahren 
lieferte das Gesamtfeld der ausgezeich-

neten Vermögensverwalter sehr ordent-
liche Renditen: Die konservativen Depots 
mit hohem Anleiheanteil brachten im 
Schnitt 2,4 Prozent Ertrag jährlich, 
knapp 13 Prozent insgesamt. Die aus-
gewogenen Depots mit maximal 70 Pro-
zent Risikoanteil erzielten 4,4 Prozent 
(24 Prozent kumuliert), und die Chancen-
depots warfen 7,3 Prozent ab, macht 42 
Prozent Fünfjahresrendite. 

Die Gesamtsieger 
Die besten Vermögensverwalter im Test 
waren die langjährigen Fünf-Sterne-An-
bieter BV & P Vermögen und Liqid sowie 

Newcomer Gerd Kommer Invest. Sie 
kamen im Schnitt auf 3,4 Prozent bei kon-
servativen Depots, 6,1 Prozent Rendite im 
ausgewogenen Bereich, und ihre Chan-
cen-Depots lieferten über den Betrach-
tungszeitraum jährlich 7,7 Prozent Ertrag, 
das sind knapp 45 Prozent insgesamt.

Hervorragende Performer 
In diesem Jahr fielen einige Verwalter 
auf, die auf Jahresbasis in allen Depot-
klassen fünf Sterne für die Performance 
sammelten: Neben Fünf-Sterne-Sieger 
Fiduka waren das Eyb & Wallwitz, Esta-
bly sowie Früh & Partner.

Die vergangenen fünf Börsenjahre waren eine Herausforderung. Wie sich die prämierten Vermögensverwalter 
in diesen unsteten Zeiten schlugen, zeigt erstmals die große Performance-Auswertung der Depots 

Diese Renditen erzielten die Besten

Vermögensverwalter konservatives Depot ausgewogenes Depot Chancendepot gesamt
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Freiburger Vermögensmanagement 5 3 5 4 3  5 2 5 5 3  5 2 4 5 3  

Früh & Partner Vermögensverwaltung 3 4 3 5 5  3 5 3 5 5  3 4 3 5 5  

Gerd Kommer Invest 5 5 5 5 3  5 5 5 5 4  5 5 3 5 5  

Gerhard Friedenberger Vermögensv. 5 4 4 4 4  4 4 3 4 4 

GFA Vermögensverwaltung 4 4 5 2 2  4 5 5 4 2 

Glogger & Partner Vermögensv. 4 4 3 3 3  4 4 4 4 4  5 4 3 4 4  

i-vip 5 4 5 4 1 

Kidron Vermögensverwaltung 4 5 4 5 3  4 5 4 5 3  4 5 4 5 2  

Knoesel & Ronge Vermögensv. 3 5 5 5 3 

Lang & Hink Finanzpartner 4 5 5 5 5  4 4 5 5 4 

Lothar K. Eschmann 3 4 4 5 2  3 4 4 5 2 

Minveo 5 3 5 5 2  4 2 5 5 1 

Norbert Mann Neutrale Vermögensber. 5 3 4 3 4  5 2 4 3 4 

Nowinta Vermögensverwaltung 5 5 3 5 3 

Odörfer & Brandner Vermögensmanag. 5 4 4 4 4  5 3 4 4 3  5 3 4 4 3  

Partners Vermögensmanagement 3 4 4 4 3  3 4 4 4 3  3 4 4 5 3  

Pecunia 5 4 4 3 2 

Peter Doni Vermögensverwaltung 4 4 4 4 4  4 4 3 5 5 

PT Asset Management 5 3 4 2 3 

Reich, Doeker & Kollegen 5 5 4 5 4  5 5 4 5 4  5 3 4 4 3  

Steinbeis & Häcker Vermögensverw. 5 5 5 5 3  5 5 4 5 3  4 4 4 4 3  

Stier 5 4 3 4 5 

Stratav Vermögensverwaltung 4 4 5 4 3 

TOP Vermögen 4 4 4 4 3  4 4 4 4 3  4 3 3 4 3  

Vermögenskultur 5 5 5 5 5  5 5 4 5 5  4 4 4 5 4  

Wealthgate Family Office 4 4 5 4 3  5 4 4 4 3  4 3 4 4 3  
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