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Die Grundstlcke
flr die Hauser
der Kunden hat

DIE WATCHLIST
DER PROFIS

Fondsmanager und Vermoégensverwalter agieren am Puls der Zeit.
Auch im zweiten Teil der Story fragte DER AKTIONAR daher bei institutionellen
Investoren nach, welche Small Caps sie fiir 2021 auf der Watchlist haben.

von Michael Schréder

m eine moglichst hohe Wert-
entwicklung unabhéngig vom
Marktumfeld zu erzielen, in-
vestiert Robert Suckel von
SPSW Capital gerne in Firmen, die eine
hohe Fehlbewertung durch den Markt auf-
weisen. Mit Helma Eigenheimbau hat er
dabei auch eine AKTTIONAR-Altempfehlung
auf der Watchlist. ,Die Gesellschaft ver-
fligt tiber ein grofes Grundstiicksportfolio
in Speckgiirteln deutscher Stidte und im
Bereich der Ferienimmobilien®, so der
Nebenwertespezialist. ,In beiden Berei-
chen sind die Preise durch die Coronakrise
nochmals deutlich angezogen, sodass die
stille Reserve auf das Grundstiicksportfo-
lio aktuell einen groflen Teil der Marktka-

sich Helma pitalisierung unter-
schon ge- mauern diirfte.”

sichert. Die jiings-

ten Eckda-

ten ha-

44

ben bereits gezeigt: Das abgelaufene
Geschiftsjahr lief vom Auftragseingang
durch den Ferienimmobilienbereich
iiberraschend gut. Suckel erwartet daher
eine schnelle Riickkehr auf den Wachs-
tumspfad. ,Mittelfristig sind daher 400
Millionen Umsatz mit zehn Prozent Marge
gut vorstellbar, was zu rund sieben Euro
Gewinn je Aktie mit entsprechend hoher
Dividende fithren wiirde®, richtet der Pro-
fi den Blick nach vorne. Zum Vergleich:
2019 stand bei einem Umsatz von 263 Mil-
lionen Euro ein Gewinn je Aktie von 4,04
Euro zu Buche.

Mit MLP hat Suckel zudem eine Finanz-
spezialitdt auf der Watchlist. ,,Der Allfi-
nanzberater entwickelt sich seit Jahren
weitgehend unbemerkt von der Borse mit
guten Wachstumsraten und hat auch das
Coronajahr 2020 iiberraschend gut ge-
meistert.“ Die 2022er-Ziele der Gesell-
schaft, die vor dem Hintergrund der guten

Robert Suckel | SPSW Capital GmbH

Unternehmen WKN Kurs Helma Eigenheimbau in Euro
in €
48
Clavist ATW27D 8,49 A / ©
avister )
oy T 36
Helma Eigenheimbau AOEQ57 44,45 N 30
24
MLP 656990 5,61
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Geld ver-

dienen mit ge-
zielter Handywer-
bung: YOC macht
es mdglich.
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Volker Glaser | MPPM Manfred Piontke Portfolio Management

Unternehmen WKN I_(ur€s YOC in Euro
n
Allgeier A2GS63 21,10
Drégerwerk Vz. 555063 | 67,00 | [V .
EQS 549416 32,40 \W’
YOC 593273 8,10 191A 14 lo |20
Geschifts- Mit der YOC AG hat der Nebenwerte-Ex-
entwicklung  perte einen weiteren Titel auf der Watch-

realistisch er-
scheinen, wiir-
den einen Ge-
winn je Aktie von
rund 0,50 Euro impli-

zieren. , Bei nach wie vor

hoher Netto-Cash-Position und
hohen Bewertungen vergleichbarer Unter-
nehmen scheint im Jahr 2021 auch eine
Kursverdopplung moglich®, so der Experte.
Auch ein schwedischer Cybersecurity-
Spezialist steht bei Suckel auf dem Kurs-
zettel. Trotz Krise befindet sich die Gesell-
schaft auf Wachstumskur. ,,Die Bruttomar-
ge des Softwareherstellers liegt bei 85 bis
90 Prozent und zeigt die hohe Wertschop-
fung des Unternehmens®, so der Profi.
,~Momentan macht Clavister noch Verluste,
aber die Skalierbarkeit ist hoch und im
Jahr 2021 wird der operative Break-even
erwartet.“ Der Newsflow war recht positiv.
So wurden Auftriage von BAE Systems oder
den US Marines gewonnen. ,,Das zeigt die

Qualitét der Produkte”, sagt Suckel.

Viele Powerzwerge

Volker Glaser, Portfoliomanager bei
MPPM Manfred Piontke Portfolio Ma-
nagement, setzt nach vielen Jahren der
Durststrecke bei Drigerwerk auf den Wen-
depunkt - operativ als auch kurstechnisch.
Erste Eckdaten fiir das Rekordjahr 2020
wurden bereits vorgelegt. ,,im laufenden
Jahr wird Vorstand Stefan Driger das Ni-
veau aus dem Vorjahr nicht ganz halten
konnen, ich gehe aber nunmehr von einem
nachhaltigen Turnaround aus“, so der
Fondsmanager. Damit diirften die die Zei-
ten mit schwachen EBIT-Margen zwi-
schen ein und vier Prozent der Vergangen-
heit angehoren.
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list, der seit vielen Jahren am Turnaround
arbeitet. 2021 sollte der Break-even gelin-
gen und der Sprung in die nachhaltige Pro-
fitabilitat gelingen. ,,Mit der Supply Side
Plattform VIS.X(R) etablierte YOC einen
neuen programmatischen Handelsplatz
fiir internationales, markensicheres Wer-
beinventar von Premium-Publishern -
und positionierte sich im Markt als Soft-
wareentwickler hochwertiger Werbetech-
nologie”, so Glaser. Auf der Plattform ist
aus seiner Sicht eine Vervielfachung des
Handelsvolumens anzunehmen und eine
Skalierung der Erlose. ,Das wire der
Durchbruch”, so der Profi. Sein Fazit:
»Klein, spekulativ - aber dafiir eine grofie
Chance auf eine signifikante Wertsteige-
rung der Aktie.”

Schon langer auf seiner Watchlist steht
die Aktie von Allgeier. ,,Nach der Abspal-
tung der Nagarro SE wird die IT-Gruppe
von vielen Investoren unterschitzt®, so
Glaser. ,,Mit der Tochtergesellschaft mgm
technology hat Allgeier bereits eine ,klei-
ne“Nagarro in der Pipeline.“ Und die diirf-
te in Zukunft weiterwachsen, organisch
und anorganisch. ,Ich vertraue auf das
Hiandchen bei Akquisitionen von Vorstand
Carl Georg Diirschmidt, der via Zukaufe
aus der kleinen Allgeier eine grof3e machen
sollte.” Ebenfalls positiv: Das Unterneh-
men ist schuldenfrei und giinstig bewertet.

Mit der EQS Group hat der Portfolioma-
nager einen Spezialwert auf dem Zettel,
der als Anbieter von Software und Dienst-
leistungen im Bereich der regulatorischen
Technologie viel Potenzial besitzt. ,Die
Regulierung wird in der Zukunft nicht we-
niger werden, sondern immer mehr*, so
Glaser. Niachster Treiber ist die Einfiih-
rung des sogenannten Hinweisgebersys-
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Volker Glaser
Portfoliomanager
bei MPPM
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tems fiir Unternehmen. Bei EQS setzt der
Profi auf strukturelles Wachstum. Kein
Wunder: 2025 wird ein Umsatz von 100
Millionen Euro angestrebt, bei einem ope-
rativen Gewinn von mehr als 30 Millionen
Euro. ,Fiir mich ist EQS eine Atoss Soft-
ware 2.0%, lautet sein Fazit.

Mit Marktfiihrern zum Erfolg

,Die Lockdowns und die schwache Kon-
junktur haben die organische Entwicklung
von Amadeus FiRe 2020 belastet”, sagt
Felix Gode, Fondsmanager der Alpha Star
Fonds. ,,Daher kamen auch die erwarteten
Synergieeffekte aus der Ubernahme des
Unternehmens fiir Erwachsenenbildung,
Comcace, noch nicht zum Tragen.“ Doch
der Nebenwerte-Experte ist sicher, dass
sich das ab 2021 dndern und in Kombina-
tion mit einer Erholung der Konjunktur
erhebliche Umsatz- und Ergebnispoten-
ziale freisetzen wird.

Ebenfalls im Fokus des Fondsmanagers:
die inhabergefiihrte Holding MBB. ,,Mit
der Ubernahme von Vorwerk hat MBB ein
Unternehmen mit hohem Potenzial fiir
wenig Geld erworben, das tiber die

kommenden Jahre stark von

der Modernisierung der
notwendigen Energie-
infrastruktur in

Deutschland profi-

tieren sollte.
Durch den ge-
planten Bor-
sengang kdnn-
ten weitere
Bewertungs-
licken ge-
schlossen

Viel zu tun: Der
MBB-Vorstand
bereitet gerade
das IPO einer

Beteiligung vor.

Felix Gode | Alpha Star Fonds

werden.“ Auch die zweitgrofite Beteiligung,
Aumann, sollte sich aus seiner Sicht im
Zuge der zunehmenden Durchdringung
der E-Mobilitdt und einer Konjunkturer-
holung wieder erholen und die derzeitig
niedrigen Bewertungsregionen verlassen.
Die Nummer 3 auf der Wachtlist von
Gode steht in Zusammenhang mit der Co-
ronakrise. Denn die Pandemie hat sich bei
dem Olfeldausriister Schoeller-Bleckmann
Oilfield Equipment (SBO) vor allem nega-
tiv auf Umsatz und Auftragseingang aus-
gewirkt. ,Die Zahl der aktiven Ol-Bohrlo-
cher ist durch die Pandemie weltweit auf
ein historisch niedriges Niveau gesunken”,
erklirt Gode. ,,Im Zuge sich erholender 0l-
preise sehen wir eine zunehmende Steige-
rung dieser Zahlen”, so der Experte weiter.
Die Schlussfolgerung liegt auf der Hand:
»In diesem Zuge werden die Produkte des
Weltmarktfiihrer fiir Ausriistungen fiir O1-
und Gasbohrungen wieder gefragt und
sollten im Jahresverlauf zu einem erheb-
lichen Ergebnisanstieg fithren”, so Gode.
Doch der Stratege hat noch weitere poten-
zielle Impulsgeber ausgemacht: ,Auch die
Energiewende konnte dem Unternehmen
mittelfristig zugutekommen. Denn der ver-
stirkte Einsatz von Erdgas wird dabei als
Briickentechnologie unumgénglich sein.”
Alles in allem eine gute Mischung, die der
Aktie in den kommenden Monaten Rii-
ckenwind geben sollte. °

b
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Felix Gode
Alpha Star
Fonds

Aligemeiner Hinweis auf mogliche MBB
Interessenkonflikte:
Die in der Publikation angesprochenen

Aktien oder hierauf bezogene Derivate
konnen sich in den Depots, Fonds oder der
Vermdgensverwaltung von Alpha Star

Unternehmen WKN Kurs MBB in Euro
in€
150
A 120
Amadeus FiRe 509310 | 120,50 /'“ 90
Ak VN A
AOETBQ | 124,30 V
30
Schoeller-Bleckmann 907391 33,80
19(A |J |0 |20|/A |J |0 |21

Fonds, MPPM Manfred Piontke Portfolio

Management oder SPSW Capital befinden.
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