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Editorial

Zollschreck: Gefahr und groBe Chance

Liebe Leserin, lieber Leser,

ein schwerer Trump-Schlag gegen unsere Autoindustrie. Wahrend uns
Konsumenten bisher einin den USA fiir 50.000 Dollar gefertigter
Mustang nach 10-Prozent EU-Zoll und 19 Prozent Mehrwertsteuer circa
65.000 kostet, konnte ein Made-in-Germany-BMW nach 2,5-Prozent-
US-Zoll und 7,25 Prozent Steuer fur rund 55.000 in den USA verkauft
werden. Aus, vorbei. Trump kontert mit 20- Prozent-Zdllen auf EU- und
sogar 34 Prozent auf China-Waren. Joe Lonsdale verteidigte diese
Politik im Gesprach mit mir mit geringerem Umweltschutz in Asien,
was kiinftig ,bezahlt” werde. Doch Zoélle sind nie eine gute Idee. Auch
weil US-Genies nicht in subventionierten, zollgeschitzten Stahl- oder
Autowerken arbeiteten - sondern lieber Google, Nvidia, Meta, OpenAl
grindeten -, sind die USA erfolgreich. Borsenguru Kostolany wusste:
Wenn Zolle und Handelskriege Wohlstand bringen wiirden, ware das
Mittelalter die reichste Zeit der Menschheit gewesen.” Buffett warnt
vor der Investorenangst solcher Aktionen, Lynch rat cleveren Investo-
ren, nach Aktien zu blicken, die von solchen Anderungen profitieren.
Bereits in den 30er-dahren setzen die USA auf Mega-Zolle: Der Dow

halbierte sich in zwei Jahren, doch vervierfachte sich dann bis 1936.

72

PS: Hoffnung: Sigmar Gabriel rat,
anzubieten, die EU-Z6lle von 10 auf 0
Prozent zu senken, wenn die USA im
Gegenzug das Gleiche machen. Doch

fiir Einigung braucht es wohl Geduld. Florian Sollner
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ELRINGKLINGER

Chance: Batterie und Brennstoffzelle

Perfekter Sturm fur die Industrie: deutsche Rezession, EU-Rekord-
auflagen und nun auch noch US-Zélle. Zehn Prozent unserer Exporte
gehenin die USA, die nun um 20 Prozent sinken kdnnten. Das trifft
wohlauch Autozulieferer ElringKlinger, der zuletzt rund 25 Prozent in
den USA erléste - doch zum Teil vorgesorgt hat und in mehreren US-
Werken fir Kunden wie Ford, GM, VW und BMW Kunststoff-Leichtbau-
teile zollfrei direkt vor Ort herstellt. Gutes Timing: Mitte 2025 soll in
South Caroline das Elring-Batterie-
center den Betrieb aufnehmen, um
Zellkontaktiersysteme zu fertigen.
Solche E-Mobility-Umsatze hatten
sich bereits 2024 auf 100 Millionen
Euro verdoppelt. 2025 startet nun
die Neue Klasse von BMW in Min-

BMW kdénnte 2030 mit E-Autos wie der
Neuen Klasse mit 1,5 Millionen Fahrzeu-
gen ahnlichviele wie Tesla verkaufen.

chenund Ungarn, woflr ElringKlin-
ger einen hochvolumigen Batterie-
Zellkontakt-Systemauftrag erhalten
hat. Doch andere Batteriekunden
hatten Auftrage wegen der fallender
Batteriepreise verschoben. Auch
Brennstoffzellen-Partner Airbus
setzt nun statt 2035 erst Ende der
2030er-Jahre auf sauberen Wasser-

stoff. Doch es geht voran, vor einer

Airbus-Konzept: Vier elektrische
Motoren werden jeweils von einem
Brennstoffzellensystem angetrieben.

Woche hat Airbus ein neues Was-
serstoff-Konzept (Bild) vorgestellt.
Noch ist das Gros der Umsatze abhangig vom Verbrennermotor, der
aber unter Merzimmerhin wieder langere Perspektiven als bisher hat.
ElringKlinger fliegt mit Gegenwind, der nun mit dem Zollen zunehmen
dirfte - doch schlagt sich bisher relativ gut. 2024 wurde der opera-
tive Cashflow von 37 auf 58 Millionen Euro gesteigert und die Netto-
schulden von 323 auf 250 Millionen Euro reduziert. Fir 2025 erwartet
ElringKlinger einen stabilen Umsatz und Gewinn. Die Aktie ist mit
einem KUV von 0,2 und KGV von 5 sehr glinstig, doch riskant. Watch-

list-Aktie fur Contrarian-Anleger mit ersten Lebenszeichen.
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ElringKlinger

Chance EEEEEN |
Risiko ENEEEN
Kurs/ Ziel 2030 4,77/10,00 €
Stoppzon 10 bis 15 %

WKN 785602
Borsenwert 314 Mio. €
Umsatz 25e 1.700 Mio. €

KGV 25e/26e/27e 7/5/5

KUV 25e 0,2

Operative Dynamik
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RHEINMETALL

Nebenwerte-Guru liebt AlzChem

Deutschland kdnnte sein Ristungs-
budget bald auf 150 Milliarden Euro
verdreifachen. Nun meldete auch
die EU, 800 Milliarden fir Panzer und
Waffen freizugeben. Nach gleich
zwei TFA-Signalen 2022 und 2023
ist unser TFA-Highflyer Rheinmetall

bislang nicht zu stoppen. 2024 stieg

Glaser geht von einem schwachen Q1
und Q2 vieler Industriefirmen aus, doch
glaubt an den deutschen Aktienmarkt.

der Umsatz um 36 Prozent, der Ge-
winn um 61 Prozent auf 1,5 Milliarden
Euro und(wichtig) der Auftragsbestand um 44 Prozent auf 55 Milliar-
den Euro. Hammer: 2023 gab es Auftrage fir Artilleriemunition von
1,4 Milliarden Euro, doch allein 2024 kam ein neuer Mehrjahresvertrag
mit 7,1 Milliarden Euro hinzu. Dabei handelt es sich im Wesent-

lichen um 155-Millimeter-Munition. Der Rheinmetall-CEO sagte be-
reits, er will die urspriingliche Produktion von Artilleriemunition ,bis
2026 verzwanzigfachen”. Ende 2023 bestatigte mir AlzChem, dass
man das flr Airbags eingesetzten Nitroguanidin auch fir Kunden ,im
Bereich Wehrtechnik” liefert und dieser stabile Sprengstoff dabei in
~.groBvolumiger Munition wie 155 mm” verwendet werde. Rheinmetall?
Lange Zeit nur eine Spekulation. Fondsmanager und Vermogens-
verwalter bei MPPM Volker Glaser hat mittlerweile beide Firmen in sei-
nem Fonds und sagte mir diese Woche im Hintergrundgesprach klar:
,Ein wesentlicher Kunde ist Rheinmetall.” Mit ,Spannung” verfolgt er
zudem, wie AlzChem auch in den USA sein Nitroguanidin-Geschaft
vorantreibe, mit den Verteidigungsbehdrden ist AlzChem wohl gera-
de im Austausch. Abgesehen von DepotgréBe-Anpassungen (die wir
jiingst auch im TFA-Depot vorgenommen hatten) bleibe er bei dem
Spezialchemie-Player AlzChem dabei. Zumal Nitroguanidin bisher
noch gar keine groBe Relevanzin den dank Kreatin starken operativen
Zahlen hatte. Die Rheinmetall-Aktie habe ,sehr, sehr viel vorweg-
genommen”, doch bleibe im Zuge des Ristungshypes interessant,
wenngleich er AlzChem vorziehe. Ich kenne und schatze Volker Glaser
als Contrarian-Investor seit Jahren, daher Uberrascht es nicht, dass
er auch auf YOC und KSB setzt - siehe Seite 14.
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Rheinmetall
Chance EEEEN ]
Risiko [ | | | (S
Kurs/ Ziel 2030 1.304 €/1.700 €
Stoppzone (individuell)
WKN 703000
Boérsenwert 57,0Mrd. €
Umsatz 25e 12,7Mrd. $
KGV 25e/26e/27e 44/30/22
KUV 25e 5
Operative Dynamik
Chart-Timing
Bilanzstarke
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Chance ENEEEN
Risiko [ 1| [ [ [
Kurs/ Ziel 2030 95,60€ /200,00 €
Stoppzone (individuell)
WKN A2YNT3
Borsenwert 970 Mio. €
Umsatz 25e 582 Mio. €
KGV 25e/26e/27e 16/15/12
KUV 25e 2
Operative Dynamik
Chart-Timing
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inEuro
,| 100
70
W
TFA \[/ d
WA L=
50200 10
23 1A |J 10 1241A |J |10 [251A

Seite 4



www.hotstockreport.de

EHANG / KITRON

Endlich: Touristen heben ab!

Stolz zeigte uns Ehang im Ausstellungsraum seine Drohnen-Proto-
typen und drei an der Wand hangende Zertifikate (Typ, Luftfahigkeit,
Produktion). Nun kam das Air-Operator-Zertifikat dazu. Ein Kontakt
erzahlt mir gerade, das Ehang-Team wartete seit Wochen auf diesen
~Ourchbruch”und war Uberrascht, wie schnell nun das grine Licht
erfolgte. Jetzt ist es nicht nur Journalisten erlaubt, vom Air-Taxi-
Flughafen in Guangzhou (Bild) zu starten, auch Touristen kdnnen sich
ein Flugticket kaufen und
abheben. Wie ich hore,
beschrankt sich der erste
Schritt auf einen Rund-
flug - der Transport (etwa
vom Flughafen zur Innen-

stadt)werde ,in Zukunft”

Im ,Silicon Valley” Chinas, Guangzhou, wird es nun
maoglich, tber dem Hafen zu kreisen. Ehang meldete,
eine Batterie flr 48 Minuten Flug zu testen.

maglich. Jetztist es
wichtig, dass das An-
gebot von Kunden ange-

nommen wird. Dann steht

Alternative Energy Charging

Grid Control
Marine Energy Solutions

einem Ausrollen auf Dut-
zende Regionen nichtsim
Wege. 2024 hatte Ehang

216 Flieger ausgeliefert

Home Charging

und den Umsatzum 290

Infrastructure

Offshore Wind

Prozent auf 63 Millionen

Kitron préasentiert sich als Spezialist fiir die Vernet-
zung von Energie und Schiffen und zog zuletzt
mehrere Defense-und Luftfahrtauftrage an Land.

Dollar gesteigert, bei
einem Verlust von 32 Mil-
lionen Dollar (liquide Mittel seien noch 158 Millionen (brig). 2025 sind
100 Prozent Wachstum anvisiert. Chart und (spekulative) Story intakt.
Ich hatte gerade Kontakt zu einem Drohnensektor-Insider, der nun

in Europa das Zusammenwachsen von ziviler Hightech mit Defense
als enorme Chance sieht. Das macht auch Kitron spannend. Kitron
meldete im Januar einen Auftrag von optischen System fiir Drohnen,
der bereits 2025 Giber 30 Millionen Euro Umsatz bringe. Die Norweger
punkten in diesen Tagen zudem mit Kommunikationsausristung fir
Luftverteidigungssysteme. Top-Chart, mit KGV 15 eine Wette wert!
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Ehang

Chance ENEEEEE
Risiko ENEEEEN
Kurs/ Ziel 2030 19,80 €/37,00 €
Stoppzone 20 bis 25 %

WKN A2PWWB
Boérsenwert 1.200 Mio. €
Umsatz 25e 114 Mio. €

KGV 25e/26e/27e 331/42/25

KUV 25e 10
Operative Dynamik
Chart-Timing
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Kitron

Chance ENEEEN
Risiko [ [ ] | [ [
Kurs/ Ziel 2030 4,27€ /7,00 €
Stoppzone 20 bis 25 Prozent
WKN 911463
Borsenwert 807 Mio. €
Umsatz 25e 687 Mio. €

KGV 25e/26e/27e 19/15/12

KUV 25e
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INIT Init
~Gute Chancen fiir groBe Auftrage” Chance ([ [ | []m
Risik
Init ist das beste Beispiel, dass die Zusammenarbeit mit den USA gut 0 : —LLL LD
Kurs/Ziel2030 41,77 €/100,00 €
funktionieren kann. Init sorgt etwa in Bussen, Ziigen und StraBen- Stoppzone 20-25%
bahnen in Atlanta daflir, dass taglich 500.000 Fahrgaste nicht mehr WKN 575980
nach Geldmiinzen kramen miissen, sondern am Ticketautomaten Borsenwert 425Mio. €
. . Umsatz 25e 315 Mio. €
einfach kontaktlos per Bankkarte oder Smartphone einchecken. Der KGV 250/ 26e/27e 22 /17/12
Chief Operating Officer von Init, Matthias Kihn, sagte mir jetzt im KUV 25e 1
Teams-Call, dass in Atlanta bereits die neue Cloud-native-L&sung und Eoseidots Dl
Chart-Timing

Produktfamilie NextGen ) .
Bilanzstarke

Einzug halt. Init habe drei

- inEuro
Jahre viel in solche Soft- 50
wareerweiterung investiert | w0
und werde NextGen schon w\“"‘\
) , _ TFA P
2025 groBtenteils fertig- I A1 30
. .. VY [
stellen, was ein ,wichti-
Matthias Kiihn freut sich auf die Zukunft und sieht ger Faktor fir kiinftiges D200 20
fur die nachsten Jahre deutliches Wachstums- . .
potenzial - auch dank Cloud und K. Wachstum” sei. Auch die 231a 1o o l2ala [y 1o l251a

Rekordauftrage aus 2024 sind gute Basis fur kiinftige Dynamik. Kiihn
erklart: Wir melden beim Auftragseingang die Jahresscheiben fir

die Wartung. Wir haben hier Wartungsphasen von zehn Jahren, daher
werden bei bereits gemeldeten GroBauftragen weitere Auftragsein-
gange folgen.” Und: ,Wir haben in der Pipeline zudem weitere groBe
Auftrage, bei denen wir uns groBe Chancen ausrechnen. Wir sehen
derzeit international groBe Ausschreibungen, die von uns bearbeitet
und adressiert werden.” Auch die Kl hilft: , Wir setzen die Kl seit Jah-
ren ein, um historische Wetterdaten heranzuziehen, um die Prognose
und Pinktlichkeit zu verbessern. Sehr stark sind wir mit Kl unterwegs,
um Kamerabilder zu verarbeiten.” Trump traumt von Smart Cities. Wie
sieht Init die Stadt der Zukunft? ,Kiinftig kann man den gesamten
Weg von zu Hause bis zum Ziel Uber E-Scooter, Bahn oder Leihrad
nahtlos Uber eine Mobilitats-App zubuchen - einfach und intuitiv. Wir
bieten bereits Losungen daflr, auch fir die Smart Cities von morgen.”
Ziel sei es, mittelfristig jahrlich mit 10 bis 15 Prozent zu wachsen, ,was
mit GroBprojekten auch schneller gehen kann”und eine Mindest-EBIT-
Marge von zehn Prozent zu erzielen. Kiihn freut sich auf das deutsche

Sondervermdégen und sieht global ,gute Chancen fir neue Projekte.”
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Denn: Die Bezahlung per Kreditkarte, ohne dass man erst den kom-
plexen Tarifdschungel durchforsten muss, ist State of the Art und
erfahrt eine groBe Nachfrage in den Metropolen der Welt.” Sind die
neuen US-Zdlle ein Problem? ,Wir betreiben Produktionsstattenin
Chesapeake, Virginia. Wir konnen nun einen GroBteil der Komponen-

ten, die wir in Projekten in Amerika benétigen, selbst dort herstellen.”

NORBIT

Unterwasserspion taucht auf

Versteckte Gasvorkommen, gesprengte Pipelines, tlickische Minen
- tief im Meer lauern Geheimnisse. Norbit
hat mit Sonaren, Echolonen und Akus-
tiksystemen in drei Jahren den Umsatz
verdoppelt und den Gewinn verdreifacht.

Bei den an Russland angrenzten Finnen

tigwerden. Unlangst wurde bekannt, dass

die autonome Unterwasserdrohne Metron
ANCC, die 5.000 Kilometer weiter im Meer

schweben und Verteidigungsaufgaben

Eine Unterwasserdrohne, die
auf Sensoren und Know-how
von Norbit setzt.

Ubernehmen kann, mit mehreren Norbit-Sensoren ausgestattet ist.

Mit engem Stopp kdnnen spekulative Anleger aufspringen.

VAISALA
Ist die Luft rein? Tech fiir Kl, Autos, Schiffe

Die finnische Vaisala misst primar Gber dem Wasser, beispielsweise in

Rechenzentren die Qualitat von Warmetauschern und Verdunstungs-
kihlern, hilft in der Autoproduktion sowie auf Schiffen - und dabei
mehr und mehrin der Verteidigung. Will
auf Deck ein Hubschrauber landen, che-
cken Vaisala-Sensoren die Windstarke
und Wellengang. Zudem prognostizieren
die Systeme der Finnen fir Fluggesell-
schaften und Windkraftbetreiber Un-

wetter. Stark: Jingst meldete Vaisala ein

04-Wachstum von 14 Prozent und ein Plus

Vaisala-Messsysteme kommen
in Windanlagen, aber auch auf
Defense-Schiffenzum Einsatz.

der Auftrage von sogar 25 Prozent. Buy.
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Norbit
Chance EEEEEN |
Risiko ENEEEN
Kurs/ Ziel 2030 10,80€/21,00€
Stopp 15 bis 20 %
WKN A2PMG8
Borsenwert 657 Mio. €
Umsatz 25e 170 Mio. €
KGV 25e/26e/27e 20/18/17
KUV 25e 4
Operative Dynamik
Chart-Timing
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Vaisala
Chance ENEEEN
Risiko EEEEN [
Kurs/ Ziel 2030 45,0€/70,10 €
Stopp 15bis 20 %
WKN 897122
Borsenwert 1,70 Mrd. €
Umsatz 25e 614 Mio. €
KGV 25e/26e/27e 23/20/18
KUV 25e 3
Operative Dynamik
Chart-Timing
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Depot 2030 \

Seit Start
2015:

03.04.2025 - #12/2025

+248 %

+121%

DAX

Zur aktuellen Ausgabe auf

DER@AKTIONAR TV

DEPOT 2030
Unternehmen Trend WKN Gewichtung Stiick Kaufdatum  Kaufkurs  Aktueller ~ Stopp Aktueller Performance*
Kurs Wert
Axon Sicherheit, KI A2DPZU 27 2 05.10.22 121,00 € 47010 € 940,20 € +289%
Nvidia ooy 918422 28 0 0112.22 1615€  9582€ 958,20 € +493%
Xiaomi EAuto, Kl A2UNY1 25 180 13.07.23 132€ 539 € 86192 € +308%
IBM hioltgone 85199 45 7080823 133006 22300¢€ 1561,00 € +68%
Palantir Ihimcne — A20A4J 26 2 060224  1845E  7578¢ 909,36 € +31%
Siemens Energy ~ KiFusion ENER6Y 16 10 22032 1637¢  5392¢€ 539,20 £ +229%
Tencent Internet,KI -~ AT138D 40 2% 190924 4490E  BI84E 138816 € +29%
Bitcoin ETP Inflation A2TB4E 25 32 31102 2200€  2730¢ 873,60 € +24%
® Panasonic EAuto Kl 853666 20 0 072 8,45 € 981€ 686,42 € +16%
® Stratasys 3-Druck  AJSUR 24 00 147124 955€  820¢€ 820,00 € -14%
Sony E-Auto, KI 853687 37 57 0712.24 1980 € 2250 € 1.282,50 € +14%
K+S Nahrung KSAG88 2,6 73 24.01.25 12,55 € 12,36 € 902,28 € -2%
JD.com Internet, kI~ ATI2ST 48 4 29.0125 3945€  3535€ 166145 € -10%
® Secunet Sicherheit, KI | 727650 34 7 300125 127406 167.20€ 1170,40 € +31%
FACC Drohnen AI&TK 27 %3 300125 6.81¢ 6,57 ¢ 939,51¢ -4%
® psl iaiigons  AOZIJH 31 G 130225 25938 2480¢ 109120 € 4%
@ Bilfinger Fusionsreaktor 590900 2,7 14 13.02.25 51,60 € 66,80 € 935,20 € +29%
® Kontron Sicherheit, Kl AOXSEJ 30 4 05.03.25 BITE 22426 105374 € -3%
® Kion Roboter, Kl KGX888 18 7 050325  4370€  3694€ 62798 € -15%
® SFC - 756857 2,6 43 21.03.25 23,45 € 20,75 € 892,25 € -12%
® Palfinger Infrastrutktur 919964 2,6 34 21.03.25 2920 € 2675 € 909,50 € -8%
®  MS Industrie Sicherheit | 585518 24 520 27.03.25 170 € 162¢€ 842,40 € -5%
Depotwert 21.846,47 €
Bar 12.928,00 €
Gesamtwert / Performance seit Auflegung Sept. 2015 34.774,47 € +248%
@ Kaufen @ Verkaufen Stand: 03.04.25
* Performance seit Erstkauf
Stoppkurse auf Schlusskursbasis
POWERED BY
DER@AKTIONAR Seite 8
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Neue Transaktionen
Transaktion Unternehmen WKN Stiick Datum Kurs
Verkauf Panasonic 853666 70 03.04.2025 981 €
Verkauf Stratasys A1JSUR 100 03.04.2025 820 €
Verkauf Kion KGX888 17 03.04.2025 3578 €
Teilverkauf JD.com ATI2ST 20 03.04.2025 3490 €

Durchgefiihrte Transaktionen
Transaktion Unternehmen WKN Stiick Datum Kurs
Kauf MS Industrie 585518 520 27.03.2025 170 €
Verkauf Alphabet A4Y6F 4 31.03.2025 140,48 €
Teilverkauf Tencent An38D 1 31.03.2025 58,69 €
Teilverkauf Panasonic 853666 70 31.03.2025 1078 €
Verkauf Tyler 917099 2 31.03.2025 530,80 €
Teilverkauf Stratasys AJ5UR 70 31.03.2025 921€
Teilverkauf K+S KSAG88 70 31.03.2025 1255 €

Kalte Dusche

Der DAX verliert heute 2,6 Prozent, der TecDAX 3,4 Prozent. Die
im Vorfeld aufgebaute Cashposition von 25 Prozent sowie der
verstarkte Fokus auf Value-Titel und heimische Aktien hat den
Trump-Zollschlag abgemildert - doch wir spirenihn.

Es fUhlt sich wie eine kalte Dusche an - fallende Markte sind nie
schon, doch wir hellwach und nun fokussiert auf die Chancen.
Spannende Frage: Blufft und zockt ,Dealmaker” Trump nur, um
etwa EU-Z6lle nach Verhandlungen abzuraumen, und gibt es in
einem Jahr eine bessere, freiere, Wirtschaftswelt? Einen Hin-
weis darauf kdnnte Trump-Vertrauter Peter Thiel geben(der JD
Vance gefordert hat). Ich habe ihn vor zehn Jahren sehr Giberlegt

und pragmatisch kennengelernt. Thiel ,glaubt an den Freihandel”,

wirde nur fur einen geopolitischen Rivalen ,eine Ausnahme ma-

chen”. Problem: Das Vertrauen zwischen Staaten und Investoren

nimmt gerade Schaden, eine Heilung dauert Monate. Realis-
tische Mdglichkeit: Wir tauchen bei betroffenen Industrieaktien
(und Tech-Aktien, falls Apple von der EU ins Visier genommen
wird) einige Wochen weiter ab, bevor sich dann Jahrhundert-
chancen ergeben. Daher ist eine gewisse Cashquote eine gute
Idee. Konkret: Mdglich, dass selbst Top-Firmen wie Nvidia deut-
lich abtauchen, bevor sie bis 2030 wieder stark steigen kdnnen.

Infrastruktur- und Defensetitel sind davon relativ unbeeindruckt.
Sich jetzt zu sortieren und Kapital zu bewahren, ist geboten. Das

Positive: In solchen(Handels-)kriegszeiten werden extreme
Kurse und Chancen geboren. Schénen Frihling!
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Empfehlungen im Check
Unternehmen WKN  Ausgabe Aktueller in Marktkap. KGV Chart Bilanz Chance Risiko Einschat-
Kursin€ Prozent inMio.€ 25e zung
DocCheck AABWE |Wette/15| 10,00 +120 51| - HEEN NENEN EEEEEE EEEN Kaufen
Yoc 593273 |Wette/15| 16,30 +655 571 12 |MEN u SEEEEE EEEEE Neutral
Hypoport 549336 | 05/15 175,50 +538 1206 | 49 |Wm L L SEEEEE EEEEE Neutral
Nynomic AOMSNT | UP 13,40 +240 88| 22 | WEE L EEEEN LU L Neutral
Nvidia 918422 | 10/15 96,55 +18.352 | 2.376.200| 24 |MEMN L L EEEEES EEmmEE | Neutral
Ceotronics 540740 | 23/15 8,35 +584 67/ 16 MEEN HN SEEEEE EEEEE Kaufen
Bitcoin _ Jan16 | 758.900,00 +22.2451 12000 - |WEM ENEEEEN EEEEENEN| Neutral
Bitcoin Group AITNVY | 23/16 3170 +589 By - |[WE EEEN SEEEEEN NEEEEEN| Neutral
Sony 853687 | 27/16 21,45 +297 131913 | 20 WEEN NN EEEEN EEEN Kaufen
OHB 593612 | 31/16 70,20 +276 1349 _ (WEm L EEEEN EEEN Kaufen
SMA Solar AODJBJ | 0717 14,09 -42 489| 13 | W u EEEEEE EEEEEN Neutral
First Sensor 720190 | 26/17 58,00 +351 599 - |Wm L EEEEEE EEEEE Neutral
SFC Energy 756857 | 13/18 20,65 +151 39| . HEEEE EN SEEEEE EEEEE Kaufen
Nuance AOHGWX | 38/18 50,00 +245 - - |HEN L FEEEEN EEEEEE | Neutral
26 Energy AGHL8N | 41/18 24,80 +379 445] 15 MEENE EN SEEEENE EEEEE Kaufen
Enphase A1JC82 | 03/19 54,44 +864 7212) - |MEW L L FEEEES EEEmEE | Neutral
AMD 863186 | 23/19 89,47 +215 144562 | 22 | WM L EEEEENE EEEEE Neutral
Xiaomi A2JNYT | 4219 5,35 +419 N4.494 | 36 [MEE L SEEEEN NEEEEN Neutral
BEG 522130 | 12/20 64,50 +158 842 - |Mm L L EEEEEE EEEERN Neutral
Westwing A2N4HO | 18/20 8,30 +T1 74) _ |[HEESE HEN SSNEEEN SEEEEE Kaufen
Guillemot 917556 | 19/20 5,54 +155 81| 16 | MEE EEEE EEEEN EEEN Neutral
Vista Outdoor AIGMAD | 22/20 42,00 +279 L L SEEEEE EEEEN Neutral
Lynas 871899 | 46/20 4,03 +17 3.766| 25 | MM L ENNENENE NEEEEE | Kaufen
Ernst Russ AI6107 | 07/21 570 +108 192| 5 |WEm u FEEEEEN WEEEEEN| Neutral
SMA Solarin Euro Ich habe gerade einen nordeuropaischen
Solar-und Wind-GroBinvestor gesprochen,
!A,A. 100 der davon ausgght,dass die.Systenlpreise
,ﬁtJ k— 70 pn.te.r Druck bleiben. Auch die US:ZoIIe .
T T 0 US-Produktion aufzubauen war aurgrund
l \ der Krise zuletzt nichts zu héren. Meiden.
N
5D2p0 M 10
SMA Solar bleibt nach verpufftem Rebound im 231A 1J 10 124 J 10 1251A

Abwartstrend. Inverterpreise fallen wohl weiter.

[ = Positive Veranderung des Ratings
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Unternehmen WKN  Ausgabe Aktueller in Marktkap. KGV Chart Bilanz Chance Risiko Einschat-
Kursin€ Prozent inMio.€ 25e zung
Quirin Privatbank 520230 | 08/21 3,48 +43 1B1| - |WW CL L ENEEEN EEEEN Neutral
KSB 629200 | 15/21 790,00 +141 700 0 WEEE = EEEEN EEEN Kaufen
Deutsche Rohstoff | AOXYG7 | 16/21 35,60 +126 17| 5 HEEE N FEEEES EEEmEE | Kaufen
Daldrup 783057 | 44/21 8,68 +84 52| 12 [WEEE N SEEENEE EEEEN Kaufen
Hensoldt HAGOOO | 07/22 63,15 +339 7294 34 HEEE W EEEEN EEEN Kaufen
Rheinmetall 703000 | 09/22 | 1.346,00 +848 58.674| 43 | MEMN L EEEEN EEEE Neutral
Aerovironment AOMJX7 | 10/22 112,25 +29 3168 | 35 | MmN L ENNENEEE EEEEEE | Kaufen
Bel Fuse 876528 | 13/22 63,50 +234 134 - |WMEN L CL LD L EEEEN Kaufen
Axon A2DPZU | 24/22 473,00 +389 36.243 |3.147| MmN EEE EEEEEN EEEEN Neutral
Leonardo AOETOX | 33/22 45,29 +456 26184| 26 | MmN u SEEEEE EEEN Kaufen
Appfolio M4TU7 | 42/22 | 203,60 +85 4732| 58 | MmN L FEEEEEN EEEENNE Kaufen
Powell Industries 865628 | 44/22 159,30 +371 1922| 12 | MmN L EEEEN EEEE Neutral
Vectron AOKEXC | 01/23 12,15 +183 H#NAME? | . HEEN HEN SN EN EEEEEE | Neutral
Alphabet NA4YGF | 04/23 138,82 +b5 810.437| 17 |[MEEN EEN EEEEN EEEE Neutral
Palantir A20A4J | 06/23 7597 +123 170.853| - |WEMN EEN ENNNNNN EENNNNEN Neutral
Atai A3CSB4 | 08/23 120 -4 237 - |WEE EEEE FEEEEES EEEEEEN| Neutral
Supermicro AOMKJF | 09/23 30,33 +249 18.000| _ [ME= L EEEEEE EEEEE Neutral
Hochtief 607000 | 10/23 154,70 +110 12.022| 18 | MEE u EEEEN EEEN Neutral
Siiss Microtec AIK023 | 19/23 32,85 +27 628 1 | WE L EEEEEN EEEEN Neutral
All for one 51000 | 20/23 54,00 +29 269| 12 | WEE EEE EEEEN EEEE Neutral
Kazatomprom A2N9D5 | 25/23 31,00 +22 8120 - |MEm u EEEEN EEEEN Neutral
Orion Group AONDW6 | 26/23 474 +39 185 | 534 | WM u EEEEN EEEN Neutral
IBM 851399 | 26/23 223,00 +10 206.780| 23 WEEE W EEEEN EEEE Kaufen
VSE 868172 | 30/23 m,00 +109 2294 33 | MEEN ®m EEEEEN EEEEN Neutral
Almonty Industries | A1JSSD | 30/23 1.38 +332 388 - HENm u ENNNENEE EEEEEEN Neutral
Graham Corp 857127 | 32/23 26,40 +17 288 - |MEE u FEEEESE EEEEENE | Neutral
Westwing in Euro Guillemot in Euro KSBin Euro
9 14 900
I /‘ . 700
VM | \" . 8 10 f"“lﬁgi@ FA
v__”_ . W’ ; B‘M Wﬁ . 7 IW 500
S
GDZ00 6 5D2p0 W 4 TF,aDZ]O 200
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Unternehmen WKN  Ausgabe Aktueller in Marktkap. KGV Chart Bilanz Chance Risiko Einschat-
Kursin€ Prozent inMio.€ 25e zung
Vistra Corp A2DJES | 32/23 108,70 +248 36.975| 17 WEm u EEEEN EEEN Neutral
Verve (Media & G.) | A3D3AT | 34/23 315 +221 590 | 8 |MEE u SEEEEE EEEEE Neutral
AlzChem A2YNT3 | 37/23 100,00 +359 1.018 17 |WEMN u EEEEEN EEEEN Neutral
Chapters Group 661830 | 38/23 34,40 +99 791 - HEEN NEEE SEEEEE EEEEN Neutral
Intershop A25421 | 39/23 172 +6 256/ 68 MEEN HN FEEEESE EEEEENE | Kaufen
Envipco A3CSM9 | 40/23 4,86 +64 280 - |MEE u FEEEEEN EEEEENE | Neutral
D-Wave A3DSVY | _4/24 6,45 +7184 1879| - |MEMN EEE SEEEEEN NENeWEE Neutral
lonq A3C40T | _6/24 25,05 +129 5.353| - |Wm u FEEEEEN WEEEEEN| Neutral
EZCorp 882641 | _7/24 13.20 +27 686 12 WEEN = EEEN EEN Kaufen
Washtec 750750 | 09/24 40,00 +6 55| 15 WENEN ®HN EEEN EEEN Kaufen
Ebay 916529 | 10/24 59,98 +26 27951 13 MmN L EEEEEE NEEEEEN Neutral
Lang & Schwarz LSILUS | 10/24 2110 +80 199 _ |WEE u AEEEEEN EEENEEN Neutral
Siemens Energy AOLBIU | 11/24 55,12 +237 44090 _ |WEN u FEEEESE EEEEEE | Neutral
Ouster ASECDT | 12/24 10,00 +54 | - |WEEm L FEEEEEN WEENEEN| Kaufen
Ehang A2PWWB | 12/24 19,78 +14 833|754 MEEN = ENNEEEN NEEEEEN Kaufen
Technotrans AOXYGA | 13/24 16,45 -14 n36| 1 | MEE u SEEEENE EEEEE Neutral
Benchmark Elect 885906 | 13/24 34,40 +21 1.239,0 | 16 | MEE u EEEEENE EEEEE Neutral
Tencent AN38D | 14/24 57,92 +35 532.9567| 18 WEEN HNE EEEEEN EEEEN Kaufen
1188 0 Solutions 511880 | 14/24 0,61 -21 160 - EEN u FEEEEES mmmwwE" verkaufen
aap Implantate A3H210 | 14/24 1,65 +27 229 - |WEE u FEEEEN NEEEEEE | Kaufen
Einhell 565493 | 14/24 64,00 +21 | - |HEN u EEEEN EEEN Kaufen
FACC ATI4TK | 15/24 672 +5 3077 - |MEE u SEEEEE EEEEE Kaufen
Alibaba ANTME | 15/24 114,80 +56 | 2726770 13 |WEE EEE SENEEENE NEEEEN Neutral
Mountain Alliance A2UKO | 16/24 2,54 -4 75| - MEN L SEEEENE EEEEN Kaufen
Mixi AOKFKM | 18/24 19,20 +15 14156 | 13 | WS EENEE EEEEN EEEN Kaufen
Uber A2PHHG | 19/24 65,28 -2 136.5520| - |MEEN '®H EEEEEN EEEEEN Kaufen
Daldrup in Euro Aerovironment in Euro Sissin Euro
) 14 250 ) 40
J L N R N4 4 2 LN
A . W 10 | / 1 )&?ﬁ - TVV 10
8 N
W : / XA 4
TF,Z\DZJO T 5 6D200 100 60200 9
23 1A 1J 10 1241A 1J 10 125 1A A J 0 2025 2024 1A J 0 2025 |A
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Unternehmen WKN  Ausgabe Aktueller in Marktkap. KGV Chart Bilanz Chance Risiko Einschat-
Kursin€ Prozent inMio.€ 25e zung
Opera A2JRLX | 19/24 14,60 +2 12918 _ |MNN EEEE SEEEEEN EEEEN Neutral
Bilibili A2JG7L | 20/24 17,00 +0 56619 31 WENEN ® FEEEEEN mEEEEEE| Kaufen
Archer Aviation A3C3BO | 20/24 720 +95 36942 - MmN u FEEEEEN EEEEEENE Neutral
Multitude A4OVJIN | 21/24 4,90 -15 1064 - WEMN u EEEEN EEEN Neutral
Frequentis A2PHGS | 22/24 35,60 +12 4699 20 | MENENE EN EEEEEE EEEEN Kaufen
Joby Aviation ASCWWU | 23/24 6,04 -17 45615 _ [MEE u SEEEEEN EEENEEN Neutral
Bastei Liibbe NX3YY | 23/24 10,80 +33 143613 HEENE NEN EEEEN EEEN Kaufen
DXP Enterprises 923451 | 24/24 75.00 +56 1771 16 | MmN u SEEEEE EEEEN Neutral
Brady Corp 900104 | 24/24 63,50 -2 2.8093| 17 |mEm u EEEEN CL L L Neutral
Aurora Innovation | A3CY5C | 24/24 6,00 +4] 94259 | - |MEN EEEE STEEEEEN NEEENEE Kaufen
Frequency Elec 858079 | 25/24 14,00 +23 1523 - HEEE HNE ENNEEEN EEENEEN Kaufen
Kawasaki 858920 | 26/24 51,30 +97 86144 17 HEEE H EEEEN EEEE Kaufen
F5 Inc. 922977 | 26/24 | 240,60 +36 13.8711| 18 | mEN L EEEEEN EENEEN Neutral
Rosenbauer 892502 | 27/24 40,00 +5 27120 - |[WEES ®m EEEEN EEEN Kaufen
Datagroup AOJC8S | 27/24 39,10 -1 3264| 12 | AN L L] L1 Neutral
Exasol AOLRIG | 28/24 2,96 +32 796 - |[BEN L EEEEEN EEEEEN Neutral
Fortinet AOYEFE | 29/24 84,30 +32 64.8245| 39 | MEN L EEEEEN EEEEN Neutral
Box ANOYG | 29/24 27,66 -4 3.9772| 27 (MmN L EEEEEN EEEEN Kaufen
Zoom A2PGJ2 | 29/24 66,70 +8 175257 | 14 | MEE EEEE EEEEEN EEEEN Neutral
NEC 853675 | 30/24 19,01 -17 25.9276| 22 |(HEEE W EEEN EEN Kaufen
Stratasys ATJSUR | 30/24 8,29 +30 5945 _ |MEN L FEEEEEN mEEEEN | Neutral
Vuzix NKCVK | 30/24 1,63 +57 1244 _ | WE u SEEEEEN EEENNEN Neutral
Shelly Group A2DGX9 | 31/24 36,30 +h 6572 - |MENEN HNE FEEEES EEEmEE | Kaufen
Commerzbank CBK100 | 31/24 21,85 +40 25.8850| 9 |MEE u EEEEN EEEEN Neutral
Albis 656940 | 31/24 2,74 -1 51| 12 EEENE N EEEEN EEEEN Neutral
Didi A3CTLG | 32/24 4,40 +0 213860 - | MEE u FEEEEEN mEEEENN| Neutral
Lenovo in Euro Zalando in Euro CEZin Euro
1.9 40
| LAY :
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Unternehmen WKN  Ausgabe Aktueller in Marktkap. KGV Chart Bilanz Chance Risiko Einschat-
Kursin€ Prozent inMio.€ 25e zung
Powercell A4TKE | 34/24 2,39 -31 1246 _ |WEN u ENNEENE EEEEEEN Neutral
Zalando ZALT | 35/24 32,64 +14 8.6149| 28 | MM N n EEEEEN EEEEN Kaufen
Secunet 727650 | 35/24 167,80 +61 1.0907| 41 |NEEE  HE ENEEEE EEEEE Kaufen
Cineverse ASEMDE | 35/24 316 +58 505| - |MEN u FEEEEEN NEENENN| Neutral
Siemens 723610 | 35/24 205,90 +14 | 164.7200| 20 | M= L EEEEN EEEN Neutral
Oklo A3CUTU | 35/24 23,00 +38 40000 - |MEMN L SEEEEEN EEENEEN Neutral
Serve Robotics ASEWLQ | 35/24 8,00 -5 3170 - [MEN u FEEEEEN | mmwweEN verkaufen
Tyler Tech 917099 | 36/24 515,40 -9 22171 - | WEE EEEE SEEEEm EEEEN Neutral
CEZ 887832 | 36/24 45,86 +29 246722| 20 |MEEE N EEEN C L] Kaufen
Panasonic 853666 | 37/24 9,81 +22 260879 1 | WEE u EEEEN EEEEN Neutral
Porr 850185 | 37/24 25,30 +Th 9937, 9 |[MNN u EEEEN EEEN Neutral
BWX Tech NAVLU | 37/24 90,02 -19 8.2274| 28 | MMM u EEEEEN EEEEN Neutral
Globalstar AOLBTE | 38/24 22,00 -1 00 . HEN u ENNENNN EEENNEEN Neutral
Smart Sand A2DGGK | 38/24 2,30 + 986 13 WEEN m EEEEN EEEEN Kaufen
Bloom Energy A2J0TG | 39/24 18,00 -23 41472194 | M u FEEEEES mEEENNN| Neutral
Palladyne Al ASEN3X | 39/24 6,27 +214 2036 _ MW= u FEEEEEN EEEEEEE Kaufen
Cadiz AOBK9G | 39/24 2,62 -13 2143 - |MEN u EEEE LU L L Verkaufen
Ducommun 861421 | 40/24 53,00 -17 7878| 16 |WEMN u EEEEN EEEE Neutral
Omeros AONBFF | 40/24 8,30 -26 4083 - |NEENE HNE EEEEEEE EEEEEEN Kaufen
Deere 850866 | 40/24 416,35 -6 13.0032| 24 HEEE H EEEEN EEEE Kaufen
Bilfinger 590900 | 42/24 66,90 +40 25159 13 HEEE N EEEEEN EENEEN Kaufen
Cresud 906164 | 42/24 10,20 -19 6172 . |WEN u EEEEN EEEE Kaufen
Telecom Argentina | 894259 | 42/24 9,20 -28 11656 _ |MEN u EEEEN EEEEN Kaufen
Kontron AOXSEJ | 42/24 22,40 +22 14804 | _ | MEE u SEEEENE EEEEN Kaufen
Thermon ATHI9U | 43/24 2540 -9 8557 | _ |[MEN L EEEEN EEEN Neutral
Kion KGX888 | 01/25 36,31 +] 4763,8| 30 | MEE u EEEEN EEEEN Neutral
Palfinger in Euro Veganzin Euro Dragerwerk in Euro
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Unternehmen WKN  Ausgabe Aktueller in Marktkap. KGV Chart Bilanz Chance Risiko Einschat-
Kursin€ Prozent inMio.€ 25e zung
Intuitive Machines | A3D5BY | 01/25 8,31 -56 9084 _ MmN u ENNEEEN NEENENN Neutral
Richtech Robotics | A3D8AU | 02/25 189 -37 1372 - |[MEm u FEEEEEN WEEEEEN| Neutral
Rocket Lab A3CY7P | 03/25 16,05 -43 72794 _ |MEMN u ENNEEENE EEEEEEN Kaufen
Kratos AOYAND | 03/25 3116 -1 45257| 62 |[MEENE HE EEEEEN EEEEN Kaufen
JD.com 918422 | 04/25 37170 -4 55.9624| 10 MEEN HNE EEEEEE NEEEEN Kaufen
K+$ KSAG88 | 04/25 12,32 -2 _| 83 [MNN u EEEEEE EEEEN Neutral
HomeToGo A20M3K | 04/25 175 -13 | - |HEN L EEEEEN EEEEEE | Neutral
HubSpot A12CWQ | 04/25 | 620,00 -17 J| - |HEN EEE EEEEEN EEEEEE | Verkaufen
Artnet AIK037 | 05/25 8,00 -1 | - |HMEEE N ENNEEEN NEEEEEN Kaufen
Virnetx ASEWHS | 05/25 9,00 +6 | - |HEEE N EEEEEEN mEEmEENE| Kaufen
Veganz A3ESED | 06/25 8,30 -23 N4l _ (HEE u EEEEEEE EEEEENEN Kaufen
Energy Recovery AONJUL | 06/25 14,74 +h 2| - |WEEE m SEEEEN EEEEN Kaufen
PSI AOZ1JH | 06/25 2410 -2 3783 118 |[MEEE W EEEEEN EEEEN Kaufen
Envitec Biogas AOMVLS | 06/25 32,40 +h 4860 _ |MEEE ®H SEEEEE EEEEN Kaufen
Exail 912613 | 06/25 37,40 +52 6517| 61 |MEEE HE EEEEEN EEEEN Kaufen
Lenovo 894983 | 07/25 116 -20 143956 11 |MEES  HEN EEEEEN EENEEN Kaufen
Imax China N402U | 07/25 0,89 -18 3032| § (HEE u ENNEENEN EEENNEEN Kaufen
Samsung SDI 923086 | 08/25 28,40 =27 7817 18 | ME u EEEEN EEEEN Neutral
Dragerwerk 555063 | 08/25 66,20 +24 569,3| 12 MEENE N EEEEEE EEEEN Kaufen
SES 914993 | 08/25 5,25 +23 1.9297| 34 | WEm n EEEEEN EEEEEE | Kaufen
Xpeng A20BX7 | 08/25 19,00 -3 167416 - MEEE H ENNEEENE EEEEEEN Kaufen
Heidelberg Druck 731400 | 08/25 1.09 +0 3319 5 |WEEE ® SEEEEE EEEEN Kaufen
Moog 865511 | 09/25 155,80 +h 44170 21 HEE u EEEEN EENEEN Kaufen
Wienerberger 852894 | 09/25 30,32 -13 33200 1 |MEEE N EEEN EEEN Kaufen
Kloeckner KC0100 | 09/25 7,25 + 7232| 2] |MEENE N FEEEES WEmEmEE | Kaufen
BASF BASF11 | 10/25 44,84 -14 40.0207| 14 | MBS u EEEN EEN Neutral
Palfinger 919964 | 10/25 27,30 - 10263 N |WEES N EEEEN EEEN Kaufen
Wacker Neuson WACKO1 | 10/25 20,90 -1 14659 16 WEEE W SEEEENE EEEEN Kaufen
EDAG AN43NB | 11/25 6,54 -1 163,5| 25 | MEE u EEEEEN EEEEEN Neutral
Mueller Water AOJ2LX | T1/25 23,40 -9 36644 21 MEEN HN EEEN EEN Kaufen
Bertrandt 523280 | 11/25 2310 -3 2343 17 |(HAENE u EEEEN ENEEN Kaufen
Befesa A2H5Z1 | M/25 2512 -1 8558 12 | HENE u EEEEN EEEE Kaufen
Init 575980 | 11/25 39,60 -9 3976 21 WEEN EN CL LD L EEEEN Kaufen
MS Industrie 585518 | 11/25 1,57 -5 4711 14 MEEE = EEEEEN EEEEN Kaufen
POWERED BY
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+++ [ch habe gerade mit dem Chef des Wind- und
Solarprojektierers Magnora Erik Sneve Uber den Ener-
gy Transition Outlook German 2025 (siehe auch Grafi-
ken) gesprochen. Er sieht einen weiteren deutlichen
Riickgang der Batteriepreise (schlecht fiir SDI), was
aber dann Basis fur weiteres starkes Wachstum von
PV-und Wind (dann mit wichtiger Speichermdglich-
keit) sei. Die Strompreise sieht Sneve (mehrzum Inter-
view in Kiirze) die ndchsten Jahre eher seitwarts ge-
hen. Vor allem die erhdhten Zinsen bremsen den Zu-
bau aktuelljedoch eher aus. Ich rate, SMA zunachst zu
meiden. +++ Starke Perspektiven hat aktuell die TFA-
Depot-Aktie KSB. Fondsmanager Volker Glaser macht
mich darauf aufmerksam, dass auch Pumpen und Sys-
teme fir Rechenzentren fir Impulse sorgen. Eher
skeptisch zeigt er sich, was Ubernahmespekulationen
zu YOC angeht, die es seit Jahrenimmer wieder geben
wurde. Es seiwohl eine Frage der Zeit, bisauch dieser
Nebenwert entdeckt werde. +++ Nach einem Tiefflug
wird der Hot-Stock Aerovironment wieder interes-
sant. Die Bundeswehr bestellt 41autonome Landfahr-
zeuge. Die ersten werden 2025 geliefert und weitere
ab 2027. Zudem reagiert Aerovironment darauf, dass
seine groBen, teuren Drohnen von KI-Drohnenschwar-
men (wo auch Palladyne Al aktiv ist) abgelost werden,
und Ubernimmt BlueHalo, die im Bereich koordinierte
Angriffe Know-how aufgebaut hat. +++ Motorola ge-
winnt nach seinen Falthandy-Erfolgen auch mit neuen
Mittelklasse-Smartphones Tests. Im Zuge der Zoll-
angst fallt das Papier heute um acht Prozent. Wir
legen uns auf die Lauer fir einen Einstieq. +++

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstand und Mehrheitsinhaber der He-
rausgeberin Borsenmedien AG, Herr Bernd
Fortsch, ist unmittelbar und mittelbar Posi-
tionen {ber die in der Publikation angespro-
chenen nachfolgenden Finanzinstrumente
oder hierauf bezogene Derivate eingegan-
gen, die von der durch die Publikation etwaig
resultierenden Kursentwicklung profitieren
konnen: Formycon, Nvidia, Palantir, Bitcoin,
1BM, VW.

Der Autor hélt unmittelbar Positionen iiber
die in der Publikation angesprochenen nach-
folgenden Finanzinstrumente oder hierauf
bezogene Derivate, die von der durch die
Publikation etwaig resultierenden Kursent-
wicklung profitieren kdnnen: Gold, Bitcoin,
Alibaba, CEZ.
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Electricity supply by technology
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Der Strombedarf in Deutschland kénnte sich dank
Klund E-Auto bis 2050 verdoppeln. Solar verfiigt
Uber Potenzial, doch Speicher wird wichtiger.

Storage energy capacity
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Diese Grafik zeigt, dass ein enormer Batterieboom
(fir Panasonic und SDI)zu erwarten ist. Doch aktuell
Ubersteigt (noch)das Zellangebot die Nachfrage.
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&S
Unternehmen Stiickzahl  Kaufdatum  Kaufkurs Aktueller Kurswert  Performance Gewichtung
Kurs 03.04.25 in %
Deutsche Rohstoff AOXYG7 25 11.05.2021 14,75 € 35,60 € 890,00 € +141 % 2,9%
Bel Fuse 876528 10 08.04.2022 19,20 € 64,50 € 645,00 € +236 % 21%
Appfolio AT4TUT 4 01.12.2022 110,00 € 199,60 € 798,40 € +81% 2,6%
YocC 593273 107 01.09.2023 12,50 € 16,30 € 1.744,10 € +30 % 57%
AlzChem A2YNT3 14 11.08.2023 2180 € 100,50 € 1.407,00 € +361 % 4,6%
Envipco A3CSM9 340 08.12.2023 3,20 € 498€  1.69320¢€ +56 % 55%
Lang & Schwarz 37 21.03.2024 11,65 € 21,20 € 784,40 € +82 % 2,6%
Daldrup 783057 210 05.09.2024 870 € 872¢€ 1.831,20 € +0 % 6,0%
Commerzbank CBK100 40 20.09.2024 15,50 € 2183 € 873,20 € +41 % 2,9%
Talanx TLX100 21 04.10.2024 73,80 € 9725€  2.04225¢€ +32 % 6,7%
Hochtief 607000 7 10.10.2024 111,00 € 154,30 € 1.080,10 € +39 % 3.5%
Porr 850185 57 08.11.2024 14,85 € 2405€  1.37655¢€ +63 % 45%
All-For-One 25 22.11.2024 53,60 € 5400€ = 1.350,00 € +1% 4,4%
Zalando 37 07.12.2024 34,00 € 33,48 € 1.238,76 € 2% 41%
KSB SE 629200 2 30.01.2025 665,00 € 780,00€  1.560,00 € +17 % 51%
Dragerwerk 555063 17 05.03.2025 56,60 € 6440€ = 1.094,80 € +14 % 3.6%
Heidelberg Druck 731400 700 05.03.2025 112 € 110€ 767,20 € 2% 2,5%
Kloeckner KC0100 100 10.03.2025 6,84 € 736 € 736,00 € +8 % 2,4%
® BASF 17 10.03.2025 53,02 € 44,80 € 76152 € -16 % 2,5%
Envitec AGMVLS 27 21.03.2025 32,80 € 33,00 € 891,00 € +1% 2,9%
Init 575980 21 21.03.2025 39,30 € 39,70 € 833,70 € +1% 2,7%
Depotwert 24.398,38 € 79.9%
Bar 6.143,00 € 20,1%
Gesamtwert 30.541,38 € 100,0%
Performance seit 01.01.20 +69 %
Performance seit 01.01.24 +29 %
Performance seit Auflegung am 17.02.2017 +205 %
DAX seit Auflegung am 17.02.2017 +87 %
@ Verkaufen
Neue Transaktion
Transaktion Unternehmen WKN Stiick Datum Kurs
Verkauf BASF BASFTI 17 03.04.2025 44,00 €
Durchgefiihrte Transaktionen
Transaktion Unternehmen WKN Stiick Datum Kurs
Teilverkauf AlzChem A2YNT3 9 31.03.2025 93,40 €
Verkauf Graham 857127 40 31.03.2025 26,60 €
Teilverkauf Commerzbank CBK100 30 31.03.2025 20,84 €
Verkauf Benchmark Elec 885906 2 31.03.2025 35,60 €
Teilverkauf Lang & Schwarz LSILUS 30 31.03.2025 22,60 €
Teilverkauf Hochtief 607000 5 31.03.2025 156,60 €
Verkauf BWX A14V4U 10 31.03.2025 89,94 €
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RECHTLICHE HINWEISE

Urheberrecht:

Alle Rechte vorbehalten. Samtliche Inhalte dieser Ausgabe dirfen
nur flr private Zwecke genutzt werden, eine Weitergabe an Dritte ist
grundsatzlich untersagt. Die Verwendung der Inhalte zu anderen als
privaten Zwecken bedarf der vorherigen Zustimmung der Brsenme-
dien AG.

Allgemeiner Hinweis:

Wir machen Sie vorsorglich darauf aufmerksam, dass die in unseren
Produkten enthaltenen Finanzanalysen und Empfehlungen zu ein-
zelnen Finanzinstrumenten eine individuelle Anlageberatung durch
Ihren Anlageberater oder Vermdgensberater nicht ersetzen kénnen.
Unsere Analysen und Empfehlungen richten sich an alle in ihrem An-
lageverhalten sehr unterschiedlichen Abonnenten und Leser und be-
ricksichtigen damit in keiner Weise personliche Anlagesituationen.
Den Artikeln, Empfehlungen, Charts und Tabellen liegen Informatio-
nen zugrunde, die die Redaktion flr zuverlassig halt. Eine Garantie
fir die Richtigkeit kann die Redaktion jedoch nicht Gbernehmen. Je-
der Haftungsanspruch, insbesondere fir Vermdgensschaden, die
aus der Heranziehung der Ausfihrungen fir die eigene Anlageent-
scheidung resultieren, muss daher grundsatzlich abgelehnt werden.

Risikohinweis:

JedesFinanzinstrumentist mit Risiken behaftet. Imschlimmsten Fall
droht ein Totalverlust. Alle Angaben stammen aus Quellen, welche
die Redaktion flr vertrauenswurdig halt, ohne eine Garantie fir die
Richtigkeit Gbernehmenzu kénnen. Die redaktionellen Inhalte stellen
keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments
dar, sondern geben lediglich die Meinung der Redaktion wieder.
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