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STAND 30. April 2025
WKN A1WS8EF
CH-VALORENNUMMER 22899696

I ALLGEMEINE FONDSINFORMATIONEN

FONDSKATEGORIE Aktienfonds Deutschland Gesamtmarkt
INVESTMENTSTIL bewertungsorientiertes Stockpicking
ZIELSETZUNG absolute, Gberdurchschnittliche Performance
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT |PConcept (Luxemburg) S.A.
DEPOTBANK DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg
FONDSMANAGER MPPM GmbH

RISIKOKLASSE 4, mittleres Risiko

RUCKNAHMEKURS (RETAIL-KLASSE) 173,34 EUR
ISIN LU0993962298
BLOOMBERG-KURZEL BBGO05ZVK8Q3

FONDSWAHRUNG Euro

AUFLAGEDATUM 18. Februar 2014

AUFLAGE-KURS JE ANTEIL 100 EUR / 10.000 EUR (I Klasse)
VOLUMEN RETAIL-KLASSE (A1WS8EF) 41,1 Mio. EUR
VOLUMEN INSTITUTIONELLE KLASSE (A117SD) 1,8 Mio. EUR
GESCHAFTSJIAHR 01. Oktober bis 30. September
VERTRIEBSZULASSUNG Deutschland, Luxemburg

LAUFZEIT unbegrenzt

| AnLaGEPOLITIK

Der MPPM - Deutschland investiert tiberwiegend in deutsche Aktien und wird aktiv gemanagt. Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt
nach bewertungsorientierten, fundamentalen Kriterien in einem langjahrig erprobten Investmentprozess. Den Schwerpunkt
hierbei bildet die eigene Fundamentalanalyse, die auf eigenem Primarresearch basiert. Aus einem Universum von rund 500
borsennotierten Unternehmen in Deutschland erfolgt nach risikoadjustierten Performancechancen eine Auswahl der nach unserer
Uberzeugung besten 25 bis 35 Aktien. Der Fonds ist in Phasen seitwérts gerichteter und steigender Bdrsen tendenziell voll
investiert. In Phasen einer Marktiuberbewertung und in Phasen stark fallender Kurse und hoher Unsicherheit sollen der Einsatz
der moglichen Kassenhaltung bis zu 49% und der Einsatz von Absicherungsderivaten das Verlustrisiko beschranken. Der Fonds
richtet sich an keinem Index aus, er kann aber zu Vergleichszwecken mit dem CDAX gemessen werden. Der Index hat keinen
Einfluss auf die Portfoliozusammensetzung des Fonds. Der Investitionsstil soll eher konzentriert sein. Ein Einzelinvestment sollte
mindestens 2% vom Fondsvolumen ausmachen, die gesetzlichen Maximalgewichte sollen ausgenutzt werden (Einzelpositionen
machen maximal 10% vom Fondsvolumen, die groBten acht Werte nicht mehr als 40 % aus). Die Zusammenstellung des Fonds
erfolgt durch die Einzeltitelauswahl. Branchen- und Indexzugehdrigkeit sowie Marktkapitalisierung sind deutlich nachgelagert.

ANLAGEUNIVERSUM rund 500 in Deutschland notierte Aktien
ANLAGESTIL fundamental, bewertungsorientiertes Stockpicking
(aktive Einzeltitelauswahl)

BENCHMARK nicht indexorientiert

SCHWERPUNKTE qualitativ gute Unternehmen mit niedriger
Bewertung unabhdngig von Branche und GroRRe
INVESTITIONSPROZESS siebenstufiger, erprobter Prozess,

der ausschlieRlich auf eigener Primaranalyse basiert

VERGLEICHSINDEX CDAX (Performance-Index)
EINZELINVESTMENTS 25 bis 35 Titel

MAXIMALE KASSE 49 %

STOP-LOSS keine harten Stop-Loss-Regeln, bei negativer
Performance wird der Investitionsprozess wiederholt
ABSICHERUNG Markteinschatzung ist nachgelagert, in
ausgepragten Phasen von Unsicherheit oder Uberbewertung
Kassenhaltung und Absicherungsderivate

| FonpsmanaGER

Fondsmanager Manfred Piontke fungierte als Griinder und Mehrheitsaktionar der FPM AG von 2000 bis 2013 als Fondsmanager
fiir den FPM Stockpicker Germany All-Cap, der u.a. 2003, 2004 und 2009 als bester Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutsche Aktien
(nach BVI-Statistik) ausgezeichnet wurde.

Fondsmanager Volker Glaser etablierte vor seiner Tatigkeit bei MPPM eine Borsenpublikation mit Fokus auf Aktien im deutsch-
sprachigen Raum. Rund 20 Jahre war er als Wirtschaftsjournalist aktiv. Parallel war er seit 2012 als Organ fiir verschiedene
Gesellschaften tatig. Im Fokus stand die Restrukturierung von notleidenden Gesellschaften. Seit Anfang 2020 ist er
Portfoliomanager bei MPPM und seit 2021 mitverantwortlich fiir den MPPM — Deutschland.

Fondsmanager Dr. Thomas Meyer war bis 2014 als Rechtsanwalt in den Bereichen Gesellschaftsrecht | Corporate und M&A fiir
die Wirtschaftskanzlei Hengeler Mueller tatig. Ein besonderer Schwerpunkt lag dabei auf dem Aktien- und Kapitalmarktrecht. Zu
seinen Mandanten gehorten u.a. zahlreiche bdrsennotierte Aktiengesellschaften. Seit Anfang 2015 ist er Portfoliomanager bei
MPPM und seit 2021 mitverantwortlich fir den MPPM — Deutschland.

MPPM GmbH | Gimbacher Str. 13 | 65817 Eppstein | Deutschland | +49 (0) 6198_5883790 | post@mppm.com | www.mppm.com



’D
S
VA

Manfred Piontke -
Portfolio Management

Marketinginformationen

| xosten
AUSGABEAUFSCHLAG bis zu 4% PERFORMANCEPROVISION 10% mit Wertaufholungsgebot
RUCKNAHMEABSCHLAG 0% MANAGEMENT- UND VERWALTUNGSPROVISION 1,29% (Retail-Klasse)

Institutionelle Klasse (A117SD): 0,52 % ab 3 Mio. EUR Einzelinvestment
GESAMTKOSTENQUOTE OHNE PERFORMANCEFEE (TER) 1,58%

Institutionelle Klasse: 0,81 %

I FONDSMANAGERKOMMENTAR APRIL 2025

Nach einer kurzen Verschnaufpause im Vormonat hat der deutsche Aktienmarkt die starke Entwicklung des bisherigen Borsen-
jahres im April fortgesetzt. Der Leitindex DAX schloss schlieBlich 1,50%, der Gesamtmarktindex CDAX sogar 2,34% im Plus.
Besonders beeindruckend fiel dabei der internationale Vergleich aus, in dem sich Deutschland weitere 6 Prozentpunkte vom
breiten Weltmarkt absetzen konnte (MSCI World: -4,27%).

Im Gesamtbild war der April an den Kapitalmarkten von hoher Volatilitat, ausgelost durch die US-Handelspolitik und geopolitische
Unsicherheiten, gepragt. Nach einem scharfen, geradezu crashartigen Einbruch zu Monatsbeginn folgte eine deutliche Erholung,
insbesondere an den europaischen Aktienmarkten, unterstitzt durch fiskalpolitische Impulse und eine sich leicht stabilisierende
Konjunktur in Europa. Maligeblicher Impulsgeber war Donald Trumps , Liberation Day”“ am 2. April, an dem er Uberraschend
umfassende und weitreichende Zolle auf eine Vielzahl von Importprodukten ankiindigte. Dies resultierte in einem Ausverkauf an
den internationalen Borsen, begleitet von einem massiven Anstieg der Volatilitat (VIX auf 60, hochster Stand seit der Corona-
Pandemie). Im weiteren Monatsverlauf wurde jedoch deutlich, dass Trump die verkiindeten Zolle eher als Ausgangspunkt fur
Verhandlungen mit den Handelspartnern begriff und die genaue Ausgestaltung noch nicht in Stein gemeiRelt war. Diese Ent-
scharfung der US-Position, die sich in der Folge — u.a. durch eine 90-tdgige Pause bei Gegenzdllen und die Riicknahme bestimmter
Zollarten — abzeichnete, sorgte umgehend fiir eine beachtliche Erholungsrally. Die Verunsicherung blieb zwar hoch und belastete
die Stimmung nachhaltig, es riickten jedoch zunehmend weitere Faktoren, wie die 6konomische Entwicklung, in den Fokus —und
hier zeigten sich Deutschland und Europa robuster als die Vereinigten Staaten. Die US-Konjunkturdaten zeigten Zeichen einer
Abkihlung, das Konsumentenvertrauen, Geschaftsklimaindikatoren, wie der Michigan Consumer Index, Consumer Sentiment und
der Einkaufsmanagerindex fiir Dienstleistungen gaben deutlich nach. In Europa hingegen dominierte weiter die Hoffnung auf
fiskalische Impulse, wie das deutsche 500-Milliarden-Euro-Sondervermaogen fir Infrastruktur und Verteidigung. Aktuell bevor-
zugen Investoren daher tendenziell Investments in Europa und reduzieren ihre (meist hoch gewichteten) US-Engagements.

Der MPPM Deutschland entwickelte sich im April ebenfalls positiv und legte mit +1,70% starker zu als der DAX und etwas weniger
als der CDAX. Nach einer Outperformance zum CDAX von mehr als 8 Prozentpunkten im Vormonat ist dies ein zufriedenstellendes
Ergebnis. Unaufhaltsam kletterte dabei die Alzchem-Aktie auf immer neue Rekordhochs. Mit einem Monatsplus von +21,2% steht
nunmehr seit Jahresbeginn eine weitere Kursverdopplung zu Buche. Rheinmetall (+13,6%) kommt im selben Zeitraum sogar auf
+143,9% und scheint ebenfalls kaum aufzuhalten. Den starksten Beitrag zur Monatsperformance leistete derweil PVA Tepla. Der
Spezialmaschinenbauer befindet sich nach langer Schwachephase auf Erholungskurs und konnte in den letzten vier Wochen
+29,3% zulegen. Auch Commerzbank, Heidelberg Materials, M1 Kliniken und Redcare Pharmacy gewannen im zweistelligen
ProzentbereichanBorsenwert. Kursriickgdange hielten sich dagegen meist in Grenzen, echte Enttauschungen in den Unternehmens-
berichten blieben die Ausnahme. Allenfalls der Waferhersteller Siltronic (-10,5%) blieb mit den vorgelegten Quartalszahlen noch
einmal etwas hinter den (bereits niedrigen) Erwartungen zurlick, zumal die Visibilitdt des Vorstands fiir den Jahresverlauf gering
bleibt. Angesichts der positiven Langfristperspektiven halten wir jedoch an der Aktie weiterhin fest. Wie Ublich nutzten wir
Starkephasen zur Positionsanpassung durch Teilverkdufe, so im April etwa bei PVA Tepla oder Alzchem, hier um die Gewichtung
unter die regulatorisch vorgegebene Schwelle von 10% des Fondsvolumens zu senken. Dartiber hinaus wurden die Positionen in
Sixt Vz. und Traton weiter reduziert, um die Liquiditat —auf einem Allzeithoch des Fonds — leicht auszubauen. Der Restbestand in
Allianz wurde vollstandig verduRRert. Redcare Pharmacy und Steyr Motors bautenwir demgegeniber in temporarer Kursschwéache
aus. Neue Positionen wurden nicht in das Portfolio aufgenommen. Die Cashquote erhdhte sich entsprechend auf knapp 6%.

Im Mai blicken die Kapitalmarkte v.a. auf die weitere Entwicklung der Verhandlungen, die die USA derzeit mit ihren wichtigsten
Handelspartnern flhren. Sollte dabei ein nennenswerter Durchbruch, insbesondere im Konflikt mit China, gelingen, bréachte dies
wohl weiteres Aufwartspotential fir die Borsen mit sich. Zudem sind weitere Impulse vonseiten der Zins- und Wahrungspolitik zu
erwarten. So hatte die US-Notenbank FED den Leitzins zuletzt unverandert belassen. Der US-Dollar verlor auch im April deutlich
an Wert, wahrend Euro und Yen aufwerteten. Hierin spiegelt sich ein Vertrauensverlust, der sicherlich mitursachlich fir das Einlen-
ken Donald Trumps im Zollstreit war. Die EZB setzte demgegeniber ihren Zinssenkungszyklus fort und senkte die Leitzinsen im
Februar und Marz auf 2,5%. Die Aussicht auf weitere Zinssenkungen stltzte nicht nur die Rentenmarkte, sondern dirfte auch
europaische Aktien weiter befliigeln. Wir fokussieren uns derweil auf unsere Kernaufgabe, die Unternehmensanalyse. Gelegenheit
zu einer Vielzahl von Gesprdchen mit Vorstanden und Investor-Relations-Managern bietet diesbeziiglich die Frihjahrsausgabe des
Equity Forum, einer Investorenkonferenz in der zweiten Mai-Woche. Wir erwarten spannende Einblicke, inwieweit die Berichte
der Einzelunternehmen eine dhnlich erfreuliche Entwicklung unseres Portfolios flr das zweite Bérsenhalbjahr versprechen.
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WERTENTWICKLUNG *
e PORTFOLIOANTEIL DER 10 GROSSTEN FONDS-POSITIONEN **
Alzchem 9,21% M1 Kliniken 3,86%
Za B MPPM DEUTSCHLAND Rheinmetall 8,48% Fresenius 3,82%
m CDAX Kontron 7,51% Yoc 3,71%
Steyr Motors 4,34% Jost Werke 3,54%
1,70% 2,34%
T ' Redcare Pharmacy 4,18% Heidelberg Materials 3,24%
seit Auflage 1 Monat Cash: 5,88%
* Alle Performance-Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wert- ** Stand: 30. April 2025, Quelle: Attrax
entwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige o ! ’

N Financial Services S.A.
Ergebnisse.

DISCLAIMER | Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zu diesem Fonds sind dem Basisinformationsblatt, dem Verwaltungsreglement und dem
Verkaufsprospekt, erganzt um den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls eine solcher jingeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter
Form kostenlos bei MPPM, Gimbacher StraRe 13, 65817 Eppstein, oder IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445, Strassen, Luxembourg, E-Mail:
info@ipconcept.com, Internet: www.ipconcept.com, siehe auch: https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html), erhiltlich. Diese Marketinganzeige
wendet sich ausschlieRlich an Interessenten in den Landern, in denen der Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist. Der Fonds wurde nach luxemburgischem
Recht aufgelegt und ist in Deutschland, Luxemburg und Osterreich zum Vertrieb zugelassen. Der Fonds darf in den Vereinigten Staaten von Amerika ("USA") sowie
zugunsten von US Personen nicht 6ffentlich zum Kauf angeboten werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb
der Anteile ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen getroffenen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU
aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten in deutscher Sprache sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) einsehbar,
https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html. Der Verkaufsprospekt enthdlt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Produktinformation

enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuellen Einschatzungen von MPPM wieder, die ohne vorherige Ankindigung gedndert werden kdnnen. Soweit in
diesem Dokument enthaltene Daten von Dritten stammen, Gbernimmt MPPM fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr,
auch wenn MPPM nur solche Daten verwendet, die als zuldssig erachtet werden. Berechnung der Wertentwicklung des Fonds nach BVI-Methode, das heiRt ohne
Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten, wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht

berticksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verldsslicher
Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Eine Investition ist stets mit Risiken verbunden. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt. Nahere steuerliche Informationen zum Fonds enthélt ebenfalls der Verkaufsprospekt.
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