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STAND 31. Oktober 2025
WKN A1WSEF
CH-VALORENNUMMER 22899696

I ALLGEMEINE FONDSINFORMATIONEN

FONDSKATEGORIE Aktienfonds Deutschland Gesamtmarkt
INVESTMENTSTIL bewertungsorientiertes Stockpicking
ZIELSETZUNG absolute, Gberdurchschnittliche Performance
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT |PConcept (Luxemburg) S.A.
DEPOTBANK DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg
FONDSMANAGER MPPM GmbH

RISIKOKLASSE 4, mittleres Risiko

RUCKNAHMEKURS (RETAIL-KLASSE) 187,54 EUR
ISIN LU0993962298
BLOOMBERG-KURZEL BBGO05ZVK8Q3

FONDSWAHRUNG Euro

AUFLAGEDATUM 18. Februar 2014

AUFLAGE-KURS JE ANTEIL 100 EUR / 10.000 EUR (I Klasse)
VOLUMEN RETAIL-KLASSE (A1IWS8EF) 45,4 Mio. EUR
VOLUMEN INSTITUTIONELLE KLASSE (A117SD) 2,0 Mio. EUR
GESCHAFTSJIAHR 01. Oktober bis 30. September
VERTRIEBSZULASSUNG Deutschland, Luxemburg

LAUFZEIT unbegrenzt

| AnLaGEPOLITIK

Der MPPM - Deutschland investiert tiberwiegend in deutsche Aktien und wird aktiv gemanagt. Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt
nach bewertungsorientierten, fundamentalen Kriterien in einem langjahrig erprobten Investmentprozess. Den Schwerpunkt
hierbei bildet die eigene Fundamentalanalyse, die auf eigenem Primarresearch basiert. Aus einem Universum von rund 500
borsennotierten Unternehmen in Deutschland erfolgt nach risikoadjustierten Performancechancen eine Auswahl der nach unserer
Uberzeugung besten 25 bis 35 Aktien. Der Fonds ist in Phasen seitwirts gerichteter und steigender Bdrsen tendenziell voll
investiert. In Phasen einer Marktiuberbewertung und in Phasen stark fallender Kurse und hoher Unsicherheit sollen der Einsatz
der moglichen Kassenhaltung bis zu 49% und der Einsatz von Absicherungsderivaten das Verlustrisiko beschranken. Der Fonds
richtet sich an keinem Index aus, er kann aber zu Vergleichszwecken mit dem CDAX gemessen werden. Der Index hat keinen
Einfluss auf die Portfoliozusammensetzung des Fonds. Der Investitionsstil soll eher konzentriert sein. Ein Einzelinvestment sollte
mindestens 2% vom Fondsvolumen ausmachen, die gesetzlichen Maximalgewichte sollen ausgenutzt werden (Einzelpositionen
machen maximal 10% vom Fondsvolumen, die groBten acht Werte nicht mehr als 40 % aus). Die Zusammenstellung des Fonds
erfolgt durch die Einzeltitelauswahl. Branchen- und Indexzugehdrigkeit sowie Marktkapitalisierung sind deutlich nachgelagert.

ANLAGEUNIVERSUM rund 500 in Deutschland notierte Aktien
ANLAGESTIL fundamental, bewertungsorientiertes Stockpicking
(aktive Einzeltitelauswahl)

BENCHMARK nicht indexorientiert

SCHWERPUNKTE qualitativ gute Unternehmen mit niedriger
Bewertung unabhdangig von Branche und GroRRe
INVESTITIONSPROZESS siebenstufiger, erprobter Prozess,

der ausschlieRlich auf eigener Primdranalyse basiert

VERGLEICHSINDEX CDAX (Performance-Index)
EINZELINVESTMENTS 25 bis 35 Titel

MAXIMALE KASSE 49 %

STOP-LOSS keine harten Stop-Loss-Regeln, bei negativer
Performance wird der Investitionsprozess wiederholt
ABSICHERUNG Markteinschatzung ist nachgelagert, in
ausgepragten Phasen von Unsicherheit oder Uberbewertung
Kassenhaltung und Absicherungsderivate

| FonpsmanaGER

Fondsmanager Manfred Piontke fungierte als Griinder und Mehrheitsaktionar der FPM AG von 2000 bis 2013 als Fondsmanager
fiir den FPM Stockpicker Germany All-Cap, der u.a. 2003, 2004 und 2009 als bester Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutsche Aktien
(nach BVI-Statistik) ausgezeichnet wurde.

Fondsmanager Volker Glaser etablierte vor seiner Tatigkeit bei MPPM eine Borsenpublikation mit Fokus auf Aktien im deutsch-
sprachigen Raum. Rund 20 Jahre war er als Wirtschaftsjournalist aktiv. Parallel war er seit 2012 als Organ fiir verschiedene
Gesellschaften tatig. Im Fokus stand die Restrukturierung von notleidenden Gesellschaften. Seit Anfang 2020 ist er
Portfoliomanager bei MPPM und seit 2021 mitverantwortlich fiir den MPPM — Deutschland.

Fondsmanager Dr. Thomas Meyer war bis 2014 als Rechtsanwalt in den Bereichen Gesellschaftsrecht | Corporate und M&A fiir
die Wirtschaftskanzlei Hengeler Mueller tatig. Ein besonderer Schwerpunkt lag dabei auf dem Aktien- und Kapitalmarktrecht. Zu
seinen Mandanten gehorten u.a. zahlreiche bdrsennotierte Aktiengesellschaften. Seit Anfang 2015 ist er Portfoliomanager bei
MPPM und seit 2021 mitverantwortlich fir den MPPM — Deutschland.
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AUSGABEAUFSCHLAG bis zu 4% PERFORMANCEPROVISION 10% mit Wertaufholungsgebot
RUCKNAHMEABSCHLAG 0% MANAGEMENT- UND VERWALTUNGSPROVISION 1,29% (Retail-Klasse)

Institutionelle Klasse (A117SD): 0,52 % ab 3 Mio. EUR Einzelinvestment
GESAMTKOSTENQUOTE OHNE PERFORMANCEFEE (TER) 1,58%

Institutionelle Klasse: 0,81 %

I FONDSMANAGERKOMMENTAR OKTOBER 2025

Der deutsche Aktienmarkt entwickelte sich im Oktober erneut durchwachsen. Zwar schloss der DAX den Monat leicht unter 24.000
Punkten etwa 0,3% Uber dem Vormonatsschluss und erzielte zwischenzeitlich ein neues Intraday-Allzeithoch bei 24.771 Punkten.
Die Mittelstandsindizes MDAX (-1,70%) und SDAX (-1,19%) schwachelten jedoch splirbar, so dass der Gesamtmarktindex CDAX auf
Monatssicht weitere -0,39% nachgab.

Die internationalen Kapitalmarkte zeigten demgegeniiber eine solide und relativ breite Erholung bei Aktien und moderat positive
Impulse bei Anleihen, unterstiitzt durch Fortschritte in der US-Handelspolitik, starke Unternehmensdaten und Technologietrends,
wie v.a. Klnstliche Intelligenz (KI). Industriemetalle und Edelmetalle stiegen kraftig, wahrend der Energiesektor schwachelte. Gold
und Silber legten weiter zu und behaupteten ihren Charakter als ,,sichere Hafen”. Exportkontrollen fiir Seltene Erden blieben ein
Thema, Fortschritte in den Verhandlungen zwischen China und den USA sorgten jedoch letztlich fiir eine Aufhellung der Stimmung,
was v.a. Tech-Titel weiter antrieb. Deutsche Small- und MidCap-Aktien waren demnach temporar eine der schwachsten Anlage-
klassen, was an ein stereotypes Muster aus den vergangenen Jahren erinnert. So werden deutsche Nebenwerte stark mit
industriellen oder konjunkturabhangigen Sektoren (Industrie, Konsum, Grundstoffe etc.) assoziiert, die im Oktober angesichts
schwacher Industrieproduktionsdaten einmal mehr Anlass zur Sorge gaben. Zudem leiden sie (vermeintlich) besonders unter
strukturellen Standortnachteilen, wie hohen Energiekosten, Uberbordender Birokratie und Fachkraftemangel, wahrend
Wachstumsthemen wie Kl oder Digitalisierung, die die internationalen Markte treiben, eher unterreprdsentiert scheinen. Wir
sehen diese stark vereinfachende Sichtweise unverdndert kritisch und beobachten in ihrer Folge jlingst einmal mehr extrem
niedrige Bewertungsniveaus, die perspektivisch neue GroRchancen eroffnen dirften. Die Euphorie, die noch im Marz nach
Veroffentlichung der Investitionspldane der neuen Bundesregierung vorherrschte, war moglicherweise etwas verfriiht und lieR
auBer Acht, dass politische Mammutaufgaben typischerweise langere Umsetzungszeiten erfordern. Die Grundlogik des immensen
Nachholpotentials deutscher Mittelstandsunternehmen bleibt aus unserer Sicht jedoch unverandert giiltig.

Der MPPM Deutschland entwickelte sich im Oktober mit einem Wertriickgang von 3,29% schwacher als der deutsche Gesamt-
markt und biRte damit einen Teil seiner Outperformance vor allen nationalen (und den meisten internationalen) Indizes ein.
Belastend wirkte hierbei v.a. die Kursschwéache der GroRpositionen Kontron (-16,8%) und Rheinmetall (-13,9%), wobei letztere auf
Jahressicht immer noch einen Wertzuwachs von knapp 178% verzeichnen kann. Auch Yoc (-16,4%), HomeToGo (-12,8%), Vossloh
(-12,4%) und All for One (-11,2%) gaben im zweistelligen Prozentbereich nach, elf weitere Werte im einstelligen Prozentbereich.
Auf der Positivseite stach die Aktie der Siltronic AG hervor, die sich nach langer Durststrecke nennenswert erholen konnte und
weitere +16,0% zulegte. Auch unsere grofSte Fondsposition Alzchem sowie M1 Kliniken, Fresenius und Heidelberg Materials
gewannen im gehoben einstelligen Prozentbereich an Bdrsenwert. Gewinnmitnahmen zum Cashaufbau erfolgten durch
Teilverkaufe in Alzchem, Ceconomy, EImos, Fresenius, Heidelberg Materials, Mutares, Rheinmetall, Steyr Motors und Vossloh. Als
neue Fondsposition wurde erneut der Werbekonzern Stréer in das Fondsportfolio aufgenommen. Die konjunkturelle Entwicklung
geht zwar auch am Geschaft mit AuBenwerbung nicht spurlos voriiber, gemessen am weiterhin recht robusten Zahlenwerk
erscheint uns die Aktie jedoch deutlich zu glinstig bewertet. AuBerdem bauten wir, ebenfalls aus Bewertungsgriinden, unsere
Position in Fresenius Medical Care weiter aus. Die Cashquote erhdhte sich unterm Strich leicht auf 3,04%.

Wenngleich sich die Kurskapriolen, gerade im Small/MidCap-Segment, in den ersten Novemberhandelstagen nahtlos fortsetzten,
halten wir an unserer optimistischen Prognose fiir die letzten Wochen des Bérsenjahres fest. Eine Konsolidierungsphase im
Oktober, einem traditionell eher schwachen Borsenmonat, ist alles andere als ungewdhnlich. Gleichwohl legt der DAX im
Schlussquartal statistisch betrachtet fast immer noch einmal spiirbar zu, wenn er bis dato — wie 2025 — ein Gberdurchschnittliches
Jahr verzeichnet. Die ersten Unternehmenszahlen, die im Oktober bereits im Rahmen der Q3-Berichterstattung verdéffentlicht
wurden, deuten nicht auf negative Uberraschungen hin. Einige Zahlenwerke liberraschten eher positiv. Bei den Unternehmen, die
schwach berichteten, waren die Erwartungen bereits im Vorfeld entsprechend niedrig. Die Stimmung ist mit Blick auf den
deutschen Mittelstand nach einer kurzen Phase des Optimismus im Frihling wieder auf einem Tiefpunkt angelangt — beste
Voraussetzungen dafir, dass es nicht zu einem Crash kommt. Spiegelbildlich markieren auch die Bérsenbewertungen zahlreicher
Unternehmen neue Tiefststinde. Offentliche Ubernahmen und strategische Beteiligungen, sei es durch internationale
Wettbewerber oder Private-Equity-Investoren, nehmen — wie an dieser Stelle wiederholt prognostiziert — weiter zu. Kehrt das
Vertrauen in die vor acht Monaten angekiindigten InvestitionsmaBnahmen auch nur partiell zurtck, ist die ndchste Phase der
Kurserholung bei deutschen Small/MidCaps nur eine Frage der Zeit.
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WERTENTWICKLUNG *

132,01%

PORTFOLIOANTEIL DER 10 GROSSTEN FONDS-POSITIONEN **

87,54% Alzchem 9,99% Redcare Pharmacy 3,74%
B MPPM DEUTSCHLAND Rheinmetall 7,87% Jost Werke 3,19%
= CDAX Kontron 6,68% Fresenius 3,16%
M1 Kliniken 4,98% Adidas 3,10%
-3,29% -0,39%
Steyr Motors 4,16% Medios 3,08%
seit Auflage 1 Monat Cash' 3.04%
.3, o
* Alle Performance-Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wert- ** Stand: 31. Oktober 2025, Quelle:
entwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Attrax Fir:nam;ial Services S A' ’

Ergebnisse.

DISCLAIMER | Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstindigen Angaben zu diesem Fonds sind dem Basisinformationsblatt, dem Verwaltungsreglement und dem
Verkaufsprospekt, erganzt um den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls eine solcher jiingeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter
Form kostenlos bei MPPM, Gimbacher StraRe 13, 65817 Eppstein, oder IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445, Strassen, Luxembourg, E-Mail:
info@ipconcept.com, Internet: www.ipconcept.com, siehe auch: https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html), erhiltlich. Diese Marketinganzeige
wendet sich ausschlieRlich an Interessenten in den Landern, in denen der Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist. Der Fonds wurde nach luxemburgischem
Recht aufgelegt und ist in Deutschland, Luxemburg und Osterreich zum Vertrieb zugelassen. Der Fonds darf in den Vereinigten Staaten von Amerika ("USA") sowie
zugunsten von US Personen nicht 6ffentlich zum Kauf angeboten werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb

der Anteile ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen getroffenen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU
aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten in deutscher Sprache sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) einsehbar,
https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html. Der Verkaufsprospekt enthilt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Produktinformation
enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuellen Einschatzungen von MPPM wieder, die ohne vorherige Ankindigung gedndert werden konnen. Soweit in
diesem Dokument enthaltene Daten von Dritten stammen, Gbernimmt MPPM fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewabhr,
auch wenn MPPM nur solche Daten verwendet, die als zuldssig erachtet werden. Berechnung der Wertentwicklung des Fonds nach BVI-Methode, das heilt ohne

Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten, wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht
berticksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verldsslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Eine Investition ist stets mit Risiken verbunden. Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt. Nahere steuerliche Informationen zum Fonds enthélt ebenfalls der Verkaufsprospekt.
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