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STAND 31. Dezember 2025
WKN A1WSEF
CH-VALORENNUMMER 22899696

I ALLGEMEINE FONDSINFORMATIONEN

FONDSKATEGORIE Aktienfonds Deutschland Gesamtmarkt
INVESTMENTSTIL bewertungsorientiertes Stockpicking
ZIELSETZUNG absolute, Gberdurchschnittliche Performance
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT |PConcept (Luxemburg) S.A.
DEPOTBANK DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg
FONDSMANAGER MPPM GmbH

RISIKOKLASSE 4, mittleres Risiko

RUCKNAHMEKURS (RETAIL-KLASSE) 184,91 EUR
ISIN LU0993962298
BLOOMBERG-KURZEL BBGO05ZVK8Q3

FONDSWAHRUNG Euro

AUFLAGEDATUM 18. Februar 2014

AUFLAGE-KURS JE ANTEIL 100 EUR / 10.000 EUR (I Klasse)
VOLUMEN RETAIL-KLASSE (A1IWSEF) 44,7 Mio. EUR
VOLUMEN INSTITUTIONELLE KLASSE (A117SD) 2,0 Mio. EUR
GESCHAFTSJIAHR 01. Oktober bis 30. September
VERTRIEBSZULASSUNG Deutschland, Luxemburg

LAUFZEIT unbegrenzt

| AnLaGEPOLITIK

Der MPPM - Deutschland investiert tiberwiegend in deutsche Aktien und wird aktiv gemanagt. Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt
nach bewertungsorientierten, fundamentalen Kriterien in einem langjahrig erprobten Investmentprozess. Den Schwerpunkt
hierbei bildet die eigene Fundamentalanalyse, die auf eigenem Primarresearch basiert. Aus einem Universum von rund 500
borsennotierten Unternehmen in Deutschland erfolgt nach risikoadjustierten Performancechancen eine Auswahl der nach unserer
Uberzeugung besten 25 bis 35 Aktien. Der Fonds ist in Phasen seitwérts gerichteter und steigender Bdrsen tendenziell voll
investiert. In Phasen einer Marktiuberbewertung und in Phasen stark fallender Kurse und hoher Unsicherheit sollen der Einsatz
der moglichen Kassenhaltung bis zu 49% und der Einsatz von Absicherungsderivaten das Verlustrisiko beschranken. Der Fonds
richtet sich an keinem Index aus, er kann aber zu Vergleichszwecken mit dem CDAX gemessen werden. Der Index hat keinen
Einfluss auf die Portfoliozusammensetzung des Fonds. Der Investitionsstil soll eher konzentriert sein. Ein Einzelinvestment sollte
mindestens 2% vom Fondsvolumen ausmachen, die gesetzlichen Maximalgewichte sollen ausgenutzt werden (Einzelpositionen
machen maximal 10% vom Fondsvolumen, die groBten acht Werte nicht mehr als 40% aus). Die Zusammenstellung des Fonds
erfolgt durch die Einzeltitelauswahl. Branchen- und Indexzugehdrigkeit sowie Marktkapitalisierung sind deutlich nachgelagert.

ANLAGEUNIVERSUM rund 500 in Deutschland notierte Aktien
ANLAGESTIL fundamental, bewertungsorientiertes Stockpicking
(aktive Einzeltitelauswahl)

BENCHMARK nicht indexorientiert

SCHWERPUNKTE qualitativ gute Unternehmen mit niedriger
Bewertung unabhdangig von Branche und GroRRe
INVESTITIONSPROZESS siebenstufiger, erprobter Prozess,

der ausschlieRlich auf eigener Primaranalyse basiert

VERGLEICHSINDEX CDAX (Performance-Index)
EINZELINVESTMENTS 25 bis 35 Titel

MAXIMALE KASSE 49 %

STOP-LOSS keine harten Stop-Loss-Regeln, bei negativer
Performance wird der Investitionsprozess wiederholt
ABSICHERUNG Markteinschatzung ist nachgelagert, in
ausgepragten Phasen von Unsicherheit oder Uberbewertung
Kassenhaltung und Absicherungsderivate

| FonpsmanaGER

Fondsmanager Manfred Piontke fungierte als Griinder und Mehrheitsaktionar der FPM AG von 2000 bis 2013 als Fondsmanager
fiir den FPM Stockpicker Germany All-Cap, der u.a. 2003, 2004 und 2009 als bester Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutsche Aktien
(nach BVI-Statistik) ausgezeichnet wurde.

Fondsmanager Volker Glaser etablierte vor seiner Tatigkeit bei MPPM eine Borsenpublikation mit Fokus auf Aktien im deutsch-
sprachigen Raum. Rund 20 Jahre war er als Wirtschaftsjournalist aktiv. Parallel war er seit 2012 als Organ fiir verschiedene
Gesellschaften tatig. Im Fokus stand die Restrukturierung von notleidenden Gesellschaften. Seit Anfang 2020 ist er
Portfoliomanager bei MPPM und seit 2021 mitverantwortlich fiir den MPPM — Deutschland.

Fondsmanager Dr. Thomas Meyer war bis 2014 als Rechtsanwalt in den Bereichen Gesellschaftsrecht | Corporate und M&A fiir
die Wirtschaftskanzlei Hengeler Mueller tatig. Ein besonderer Schwerpunkt lag dabei auf dem Aktien- und Kapitalmarktrecht. Zu
seinen Mandanten gehorten u.a. zahlreiche bdrsennotierte Aktiengesellschaften. Seit Anfang 2015 ist er Portfoliomanager bei
MPPM und seit 2021 mitverantwortlich fir den MPPM — Deutschland.
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AUSGABEAUFSCHLAG bis zu 4% PERFORMANCEPROVISION 10% mit Wertaufholungsgebot
RUCKNAHMEABSCHLAG 0% MANAGEMENT- UND VERWALTUNGSPROVISION 1,29% (Retail-Klasse)

Institutionelle Klasse (A117SD): 0,52 % ab 3 Mio. EUR Einzelinvestment
GESAMTKOSTENQUOTE OHNE PERFORMANCEFEE (TER) 1,58%

Institutionelle Klasse: 0,81 %

I FONDSMANAGERKOMMENTAR DEZEMBER 2025

Im Dezember gelang dem deutschen Aktienmarkt nach vier leicht riicklaufigen Monaten die Trendwende in positives Terrain,
wenngleich eine starkere Jahresendrally ausblieb. Zum Monatsende standen im CDAX schlieRlich ein Wertzuwachs von 3,19% und
eine Jahresperformance von +22,08% zu Buche.

Damit belegte der Bérsenstandort Deutschland 2025 — trotz allen Storfeuers, v.a. aus den USA (Stichwort , Liberation Day“ Anfang
April) — einen Platz in der internationalen Spitzengruppe und erzielte erstmals seit 2022 wieder eine bessere Performance als die
US-Aktienindizes (z.B. Dow Jones +11,06% in USD). Zwar legten die US-Tech-Indizes, wie der Nasdag Composite, der von vielen
Investoren immer noch als Basisinvestment betrachtet wird, ebenfalls weitere gut 20% zu. Uber dieses Ergebnis konnten sich indes
nur US-Dollar-Investoren freuen. Internationale Anleger, speziell aus dem Euro-Raum, mussten hingegen WahrungseinbuRen
durch Abwertung des USD gegeniiber dem Euro um ca. 12% hinnehmen, die ihre Rendite mit den , Magnificent Seven & Co.” auf
magere 6% schrumpfen lieBen. Ein dhnliches Schicksal erlitten Sparer, die in den (ebenfalls in USD denominierten) Weltindex MSCI
World investierten: Von rund 17% Wertzuwachs blieb in Euro de facto nur ein Plus von knapp 6% Ubrig. Angesichts der ange-
spannten politischen und wirtschaftlichen Lage in Deutschland sorgte diese erfreuliche absolute und relative Entwicklung
vielerorts fuir Verwunderung. Die Stimmung fiir deutsche Aktien hatte sich allerdings zuvor uber viele Jahre dermaRen eingetriibt,
dass die —letztlich maRgeblichen — Unternehmensbewertungen teils ins Groteske verzerrt waren. Einige Branchen leiden sicherlich
unter Standortnachteilen und haben z.B. ihre Schwierigkeiten mit zu hohen Energiepreisen oder tiberbordender Birokratie, die
Anpassungsfahigkeit guter Unternehmen darf aber nicht unterschatzt werden. Viele Konzerne haben die Zeichen der Zeit friih
erkannt und seit Jahren im Ausland investiert. Selbst im deutschen Mittelstand ist der Anteil internationaler Umsdtze hoher als
man auf den ersten Blick denken mag. Hinzu kommen Nischenspieler, die als Hidden Champions in ihrer Nische weitgehend
unberihrt von der nationalen Binnenkonjunktur prosperieren. Insofern iberrascht uns die positive Bérsenentwicklung nicht.

Der MPPM Deutschland entwickelte sich im Dezember mit einem Wertzuwachs von +2,61% ebenfalls positiv und auf Jahressicht
mit +25,59% besser als alle deutschen Vergleichsindizes. Den héchsten Wertbeitrag leistete zu diesem Monatsergebnis einmal
mehr die Aktie des Spezialchemieunternehmens Alzchem (+20,3%), die im Gesamtjahr eine Kurssteigerung von knapp 172%
verbuchen konnte. Auch das Tourismus-Unternehmen HomeToGo (+14,7%) und der Bahntechnik-Konzern Vossloh (+10,4%) legten
im Dezember im zweistelligen Prozentbereich zu, der Dieselmotorenbauer Steyr Motors immerhin 9,6%. Ricklaufige Kurse blieben
die Ausnahme. So musste unter den Top-10-Positionen des Fonds lediglich Kontron (-5,5%) einen nennenswerten Kursriickgang
hinnehmen, auf Gesamtjahressicht blieb es allerdings auch hier bei einem Wertzuwachs von gut +17,1%. Wahrend wir unsere
Fondsposition in Allgeier etwas reduzierten, kauften wir beim Webhosting- und Internetdienstanbieter lonos in temporarer
Kursschwache zu. Die Cashquote blieb damit in Summe bei rund 5% stabil.

Mit Blick auf das neue Borsenjahr 2026 stellt sich einmal mehr die Frage, woraus nach einem so erfolgreichen Vorjahr weiteres
Kurspotenzial resultieren soll. Nach Uberzeugung des Fondsmanagements bietet der deutsche Aktienmarkt trotz eines Rekord-
hochs im DAX aus verschiedenen Griinden erhebliche weitere Upside: Erstens handelt es sich bei Hochststanden in Performance-
Indizes, wie dem DAX, in die auch samtliche Dividendenausschiittungen eingerechnet werden, nur bedingt um echte All Time
Highs. So notiert der DAX-Kursindex (ohne Dividenden) weiterhin erst bei knapp 9.500 Punkten, was zwar ebenfalls ein Rekord ist,
allerdings nur rund 50% Uber den Levels von 2007 (!) liegt. Die Gewinne der wichtigsten deutschen Konzerne bewegen sich indes
mittlerweile in (nominal) ganz anderen Spharen als noch vor zwei Dekaden. Dementsprechend ist die Bewertung auch keineswegs
so hoch, wie haufig in der Wirtschaftspresse zu lesen ist. Vielmehr bewegt sie sich z.B. im DAX eher im Bereich des historischen
Durchschnitts (KGV 15-16). Dies unterstreicht, zweitens, noch einmal die relative Attraktivitdt des deutschen im Vergleich zum
US-Aktienmarkt, der im Industriequerschnitt (S&P 500: KGV 22—-24) und erst recht im Technologiesektor (Nasdag 100: KGV 26-28)
auf echten Hochstniveaus handelt. SchlieBlich tritt, drittens, das Aufholpotential der deutschen Volkswirtschaft hinzu. Gerade
unterhalb des DAX, d.h. z.B. in MDAX uns SDAX, sind die Unternehmensbewertungen noch weit von friheren Multiples entfernt,
was mit Blick auf ein 6konomisches Comeback Deutschlands anhaltende Skepsis widerspiegelt. Bereits erste Lichtblicke und
graduelle Verbesserungen des Status-quo konnen auf solch einer Basis zu erheblichen Kurserholungen fiihren, wie wir Anfang
Marz 2025 nach Ankiindigung der Investitionsplane durch Bundeskanzler Friedrich Merz beobachten durften. Nun ist es Zeit, zu
Lliefern”, d.h. die ambitionierte (wenngleich schuldenfinanzierte) Agenda in die Tat umzusetzen.
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Natirlich verbleiben auch im neuen Borsenjahr Unsicherheitsfaktoren, unter denen wir derzeit insbesondere die immense
Staatsverschuldung einiger fiihrender Wirtschaftsnationen kritisch beobachten. Doch selbst fiir den Fall, dass sich diese Risiken
sukzessive materialisieren, ist es durchaus moglich, dass sich die jiingst an der Goldpreisentwicklung zu beobachtende ,Flucht in
Sachwerte” eher noch beschleunigt. Anders als Gold und v.a. Kryptowahrungen als ertragslose Spekulationsobjekte, die wir
fundamental nicht bewerten konnen, wissen wir beim Sachwert Aktie genau, was wir haben, ndamlich Anteile an (idealerweise
guten) Unternehmen. Als deren Miteigentiimer blicken wir auch unruhigeren Zeiten, die es gewiss wieder geben wird, gelassen
und optimistisch entgegen.

Das Team von MPPM wiinscht Ihnen ein frohes, gliickliches und gesundes Jahr 2026.

I WERTENTWICKLUNG *

e PORTFOLIOANTEIL DER 10 GROSSTEN FONDSPOSITIONEN **
Alzchem 9,34% Stréer 3,69%
84,91% . .
B MPPM DEUTSCHLAND Rheinmetall 7,26% Medios 3,67%
= CDAX Kontron 6,75% Adidas 3,57%
M1 Kliniken 6,03% Redcare Pharmacy 3,44%
2,61% 319%
Steyr Motors 5,36% Jost Werke 3,43%
seit Auflage 1 Monat Cash: 4,65%
* Alle Performance-Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wert- ** Stand: 31. Dezember 2025, Quelle:
entwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Attrax Financial Services S.A.
Ergebnisse. Die Fondspositionen und ihre

Gewichtung kénnen sich @ndern.

DISCLAIMER | Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstindigen Angaben zu diesem Fonds sind dem Basisinformationsblatt, dem Verwaltungsreglement und dem
Verkaufsprospekt, erganzt um den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls eine solcher jingeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter
Form kostenlos bei MPPM, Gimbacher StraRe 13, 65817 Eppstein, oder IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445, Strassen, Luxembourg, E-Mail:
info@ipconcept.com, Internet: www.ipconcept.com, siehe auch: https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html), erhéltlich. Diese Marketinganzeige
wendet sich ausschlieBlich an Interessenten in den Landern, in denen der Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist. Der Fonds wurde nach luxemburgischem

Recht aufgelegt und ist in Deutschland, Luxemburg und Osterreich zum Vertrieb zugelassen. Der Fonds darf in den Vereinigten Staaten von Amerika ("USA") sowie

zugunsten von US Personen nicht 6ffentlich zum Kauf angeboten werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb
der Anteile ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen getroffenen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU
aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten in deutscher Sprache sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) einsehbar,
https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Produktinformation
enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuellen Einschatzungen von MPPM wieder, die ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kénnen. Soweit in
diesem Dokument enthaltene Daten von Dritten stammen, tibernimmt MPPM fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr,
auch wenn MPPM nur solche Daten verwendet, die als zuldssig erachtet werden. Berechnung der Wertentwicklung des Fonds nach BVI-Methode, das heiRt ohne
Berucksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten, wie beispielsweise Gebtuihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht
bericksichtigt und wirden sich bei Bericksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Eine Investition ist stets mit Risiken verbunden. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt. Nahere steuerliche Informationen zum Fonds enthalt ebenfalls der Verkaufsprospekt.
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